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La informacién que contiene este informe de resultados ha sido preparada por el
Grupo Elecnor e incluye informacion financiera extraida de los estados financieros
intermedios de Elecnor, S.A. y sus sociedades dependientes, correspondientes al
periodo finalizado en 30 de junio de 2023, auditadas pé&ricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L., asi como manifestaciones relativas a previsiones futuras.

La informacidon y manifestaciones relativas a previsiones futuras sobre el Grupo
Elecnor no constituyen hechos historicos, estando basadas en numerosas
asunciones y estan sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales
son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control del Grupo
Elecnor. De este modo, se advierte a accionistas e inversores de que estos riesgos
podrian provocar que los resultados y desarrollos reales difieran

significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la
informacion y previsiones futuras.

Con excepcion de la informacion financiera referida, la informacion y cualesquiera
de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido
verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision,
plenitud o correccion de la informaciéon o de las opiniones y afirmaciones que en él
se expresan.

Este documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir
acciones, de acuerdo con lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion y en su normativa de
desarrollo. Asimismo, este documento no constituye una oferta de compra, de
venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de
titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacién en ninguna otra
jurisdiccion.
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Principales magnitudes financieras
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Grupo Elecnor de un vistazo
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Elecnor, S.A.

enerfin elecnor

Celeo Concesiones
e Inversiones, S.L.

Enerfin Sociedad Elecnor Servicios y
de Energia, S.L.U. Proyectos, S.A.U.
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Las ventas del Grupo Elecnor al final de
este semestre se sitian enl.835,3
millones de euroslo que supone un
iIncremento del 15,3% con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior (en
el que se alcanzaban 1.591,9 millones de
euros).

Tanto el mercado nacional (que supone un 41%
del total) como el internacional (que supone un
59%) experimentan un notable avance (10,3% y
19,1% respectivamente). Destaca especialmente
la positiva evolucion en las magnitudes del Grupo
gue ha sido posible gracias, por un lado, a la
actividad de Proyectos Sostenibles del negocio
de Elecnor en Australia, Brasil y Chile,
especialmente, y por otro al incremento en el
volumen de la actividad de Servicios Esenciales
gue el Grupo desarrolla en Estados Unidos y en
paises europeos, especialmente Espafia e Italia.

EIEBITDAalcanza los176,0millones de euros, lo
gue supone un crecimiento del 20,8% respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior. Todos los
negocios del Grupo han contribuido de forma
satisfactoria a este buen resultado. Este buen
comportamiento del EBITDA ha permitido
obtener un beneficio neto de47,4 millones de
euros en el primer semestre de 2023, un 8,2%
superior al alcanzado en el mismo periodo del
ejercicio anterior.

miles de euros

miles de euros

Resultado neto consolidado atribuible por sociedades

Ene-Jun 2023

Ene-Jun 2022

% Var.

Principales magnitudes Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2022 | % Var.
Cifra de negocio 1.835.291f 1.591.917 15,3
Ventas nacionales 761.258 690.152| 10,3
Ventas internacionales 1.074.033 901.765| 19,1
EBITDA 175.962 145.636| 20,8
Resultado antes de impuestos 69.796 73.548| (5,1)
Resultado neto atribuible 47.395 43.798 8,2

EBITDA consolidado por sociedades | o ;= 5053 | Ene-Jun 2022 | % Var.
Elecnor 126.149 83.322 51,4
Enerfin 57.641 71.858| (19,8)
Celeo 5.885 4.055 45,1
Subtotal negocios 189.675 159.235| 19,1
Gestion del Grupo y otros ajustes (11.554) (13.055)] nss.
Operaciones entre segmentos (2.159) (544) n.s.
Total 175.962 145.636| 20,8

Elecnor 47.379 41.215 15,0
Enerfin 7.697 11.090| (30,6)
Celeo 5.885 4.055| 45,1
Resultado neto consolidado de los negocios 60.961 56.360 8,2
Gestion del Grupo y otros ajustes (12.254) (12.455)] n.s.
Operaciones entre segmentos (1.312) (107)] n.s.
Total 47.395 43.798 8,2
miles de euros

Cifra de negocio por segmentos Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2022 | % Var.
Elecnor 1.809.266 1.489.982 21,4
Enerfin 88.365 105.310 | (16,1)
Celeo 143.245 141.907 0,9
Operaciones entre segmentos (62.340) (3.375) n.s.
Eliminacion por consolidacion por el Método de Puesta en Equivalencig® (143.245) (141.907)] 0,9
Total cifra de negocio del Grupo 1.835.291 1.591.917| 15,3

1. La Cifra de negocio del subgrupo Celeo en el periodo no forma parte de la Cifra de negocio del Grupo, dado que se consolida por el Método de la Partici




Glosario

m’/ GrupcElecnor  Resumexlel Cuentale Halance ~stado de Dividendos Grupdclecnor  Compromiso Hechos relevantes Observaciones
elecnor INFORME DE RESULTADOS ENERONIO 2023 de urVistazo Periodo Enerfin Celeo Pérdiday Consolidado Flujosde Estr. accionarialy enBolsa ASG del periodo y Finales Contacto
Ganancias y DFN Efectivo Autocartera posteriores al cierre ANEXOS
. miles de euros .
La Cifra de Negocioen este primer semestre ha Elecnor
alcanzado un importe de 1.809,3 millones de euros, un Ene-Jun 2023 Ene-Jun 2022 Yo var.
21,4% mas que en el mismo periodo del ejercicio anterior. _ _
Cifra de negocio 1.809.266 1.489.982 21,4
En elmercado nacional, la actividad ha continuado su EBITDA ! 126.149 83 322 51.4
senda de crecimiento gracias a loservicios esenciales
desarrollados para los sectores de electricidad, Margen sobre ventas (%) 2 7,0 5,6 n.s.
telecomunicaciones, agua, transporte y distribucion de _
energia, donde trabaja para todas lagtilities . Cabe Resultado antes de impuestos e 55.401 12,8
destacar la actividad de mantenimiento desarrollada tanto Resultado neto atribuible 47.379 41.215 15.0

para el sector publico como privado. Asimismo, durante

este periodo han contribuido al crecimiento de la Cifra de 1 El EBITDA una vez deducido el resultado obtenido de la venta de 50% de las sociedades de
Ventas y del resultado del Grupo, dentro de la actividad de nacionalidad mexicana Gasoducto de Morelos, S.A.P.l. de C.V. y Morelos O&M, S.A.P.l. de C.V.
(tal y como se explica en la Nota 7 de la Memoria de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados adjuntos), asciende a 104,6 millones de euros. Esta cifra supone un
crecimiento del 25,5% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, reflejando la positiva

con el autoconsumo y la eficiencia energética. evolucién tanto de los servicios esenciales como de los proyectos sostenibles.

proyectos sostenibles , tanto los trabajos de construccion
de parques edlicos y fotovoltaicos, como los relacionados

En elmercado internacional , la positiva evolucion en el 2 El margen sobre ventas excluyendo la operacion explicada en (1) es de 5,8%.

volumen de negocio se debe principalmente a los
proyectos sostenibles que el Grupo desarrolla en
Australia, Brasil y Chile (especialmente energias
renovables y lineas de transmision de energia eléctrica).
También contribuyen al crecimiento de la Cifra de Ventas
y del resultado del Grupo la construccion de parques
fotovoltaicos en Colombia, Republica Dominicana y
Ghana, parques edlicos en Brasil, centrales

| ——
hidroeléctricas en Camerin, subestaciones de Camerun, g L SES ele N or
’ 1o bras

Mozambique y Gambia y lineas de transmision en Zambia
entre otros muchos. Destaca en estos resultados la
actividad de servicios esenciales de las filiales
estadounidenses Hawkeye Belcoy Energy Services).
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El Beneficio neto consolidado atribuible
asciende a 47,4 millones de euros, un 15,0%
superior al obtenido el mismo periodo del
ejercicio anterior. Este incremento en el
resultado después de impuestos de este primer
semestre de 2023, ademas del buen
comportamiento general de las diferentes
actividades que desarrolla Elecnor Servicios y
Proyectos, incluye los siguientes impactos:

Con fecha 24 de abril de 2023 la Sociedad
dominante y Enagas Internacional, S.L.U.,
como partes vendedoras, y MIP V
International AlV, L.P., como parte
compradora, y tras cumplirse las condiciones
suspensivas, han perfeccionado la operacion
de compraventa con objeto de transmitir las
acciones que las partes vendedoras
ostentaban sobre el capital social de las
sociedades de nacionalidad mexicana
Gasoducto de Morelos, S.A.P.l. de C.V.y
Morelos O&M, S.A.P.I. de C.¥iendo el
porcentaje de participacion de cada uno de
los vendedores de un 50%. El precio de la
transaccion ha ascendido a,
aproximadamente, 190 millones de doélares
estadounidenses (172,5 millones de euros)
calculado partiendo de un precio base
ajustado por determinados ajustes de
circulante y, siendo atribuible a la Sociedad
dominante, el importe correspondiente a su
participacion. El Grupo Elecnor ha deducido
del resultado de la venta un importe de 26
millones de dolares estadounidenses (23,7

INFORME DE RESULTADOS ENERENIO 2023

millones de euros), que se corresponde con
determinadas responsabilidades segun lo
establecido en el contrato, reconociéndose la
correspondiente provision. Como
consecuencia de esta operacion el Grupo
Elecnor ha registrado una plusvalia que
asciende a 21,6 millones de euros con abono al

DFfi HiégD n2DUWLYUECO6 nbDUD

activos no corrientes y sociedades

CD¥fDnC| DAUDUN CD Lé AW

resumida consolidada correspondiente al
periodo de 6 meses terminado a 30 de junio
de 2023.

El Grupo Elecnor, aplicando la normativa
contable en vigor, ha procedido a la dotacion
de una provision derivada de la estimacion de
un margen negativo en relacion al proyecto
"Project EnergyConnect" en Australia por un
importe aproximado de 30,3 millones de
euros. Este proyecto se adjudico a ldoint
Venture "JVEnergy Connect'. Durante estos
ultimos meses, se han producido ciertas
circunstancias que han incrementado la
estimacion de costes del contrato, entre las
gue destacan retrasos en su ejecucion
derivados del COVID 19y de la inestabilidad
economica mundial que ha provocado el
desproporcionado incremento en los precios
de las materias primas y de la mano de obra, la
logistica y los costes locales como
consecuencia de las elevadas tasas de
inflacion. Ademas de estas circunstancias, ha
influido negativamente el deterioro en la

situacion del socio local que le ha llevado a un

proceso de concurso de acreedores. En este
contexto, y con la colaboracion del cliente se
estan buscando de forma conjunta soluciones
para sacar adelante este proyecto que es
estratégico para Australia. Se confia en que
este trabajo conjunto consiga revertir la
BithiaciGnéquelsé Ha kesniadotg) ciérfe dedste
primer semestre de 2023. A este respecto, e

D i Y éndepebdietit@rignve del @otcenthje de

participacion que actualmente el Grupo
mantiene en laJoint Venture, la provision
asumida incluye el resultado estimado
considerando que el Grupo ejecuta la
totalidad del proyecto, atendiendo a la actual
situacion del socio.

Cartera ejecutable en los proximos 12 meses

Nacional
26%

2.474
Millones
de euros

Internacional
74%

La cartera de produccion ejecutable en los proximos 12 meseasciende a

2.474,1 millones de euros(2.408,4 millones de euros al cierre de 2021). De esta
cifra de cartera, un 74 % corresponde al mercado internacional, por un importe
de 1.821,8 millones de euros, y un 26 % corresponde al mercado nacional, por un
importe de 652,4 millones de euros. La cartera del mercadoacional esta

formada por los contratos de actividades de servicios esenciales, asi como por
proyectos sostenibles de construccion de plantas de energia renovable por los
montos que se prevé ejecutar en los proximos 12 meses. A la cartera
internacional contribuyen tanto los paises europeos (Italia y Reino Unido) donde
se desarrollan actividades relacionadas con servicios, como otros paises
(Australia, Estados Unidos y Brasil, fundamentalmente) donde se han contratado
Importantes proyectos de construccion de plantas de generacion de energia
procedentes de fuentes renovables y de transmision de energia.
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grandes operadoras nacionales.
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Proyecto destacado Elecnor: EnergyConnect

Australia
EPC| Lineas de transmision

| __ﬂ_i‘—g& Alcance: Localizacién: Nueva Gales del Sur .
Tl' n l'i d S Interconexion entre las redes de transmision de South Australia, Nueva Gales del Sur y In?(;gi
a Sg Victoria mediante mas de 700km de lineas de transmision en 500, 330 y 220kV. Importe: +1.500 Millones AUD
s
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Enerfinparticipa en 1.734 MW
(1.552 MW a cierre del ano
pasado) de energia renovable
en explotacion y construccion
en Espanfa, Brasil, Canaday
Colombia. Ademas, tiene una
cartera de proyectos que en la
actualidad supera los 10 GW.

INFORME DE RESULTADOS ENERUNIO 2023

Durante este primer semestre ha seguido
impulsando su fuerte actividad de desarrollo
de proyectos lo que le ha permitido
iIncrementar su pipeline en todas las
geografias en las que esta presente: Espafia,
Brasil, Colombia, Canada, Estados Unidos y
Australia.

Enerfin esta incrementando sus activos
mediante la construccion de un parque solar
fotovoltaico en Colombia denominado Portén
del Sol, uno de los méas importantes del pais.
El parque tiene una capacidad de generacion
de 129MWp su construccion tiene una
duracion de aproximadamente afo y medio, y
se espera que entre en funcionamiento en el
ultimo trimestre de 2023. También se esta
construyendo un parque solar fotovoltaico en
Brasil, SolarSerrita, con una capacidad de
generacion de 68VIWp que se espera que
entre en funcionamiento el dltimo trimestre
de 2024. En Canada se inicia en 2023 la
construccion del parque edlico deWinnifred,
con una capacidad de generacion de 136 MW,
gue se espera entre en funcionamiento en el
ultimo trimestre de 2024. En Espafa se inicio
en 2022 la construccion del Complejo Edlico
Ribera Navarra (139,2 MW) formado por
cuatro parques eodlicos (24 generadores de

i

5,8 MW de potencia unitaria) que se espera
entren en funcionamiento entre agosto y
diciembre de 2023; asimismo se inicia en
2023 la construcciéon del parque edlico de
Cernégula(46 MW) que esta previsto que
entre en funcionamiento en el ultimo
trimestre de 2024.

Las cifras del primer semestre se explican
por los altos precios de la energia que
marcaron el primer semestre de 2022, y que
permitieron alcanzar un volumen de ingresos
en ese periodo de 105,3 millones de euros,
muy por encima de los contemplados en los
presupuestos. Estos precios alcanzaron
niveles notablemente superiores a los que se
han dado entre enero y junio de 2023. Por
contra, en este primer semestre de 2023 la
produccion de energia eléctrica atribuida en
Espafia, Brasil y Canada asciende a 1.037 GWh
superando la generacion de ese mismo
periodo del ejercicio anterior, 1.010 GWh.

miles de euros

Enerfin Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2022 % Var.
Cifra de negocio 88.365 105.310 (16,1)
EBITDA 57.641 71.858| (19,8)
Resultado antes de impuestos 18.516 30.486 (39,3)
Resultado neto atribuible 7.697 11.090| (30,6)
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Proyecto destacado Enerfin: Porton del Sol

Colombia Importe: Fase: Entrega: Factor capacidad:
Pargue Fotovoltaico 518.360 Millones COP  Avanzada Oct/Nov 2023 23,3%

237.720 263 GWhgeneracion
paneles anualestimada

1)
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Celeqg sociedad participada y
gestionada conjuntamente con
APG, uno de los mayores fondos
de pensiones del mundo,

participa en 7.284 km de lineas de
transmision eléctrica en Chile,
Brasil y Peru, en explotacion y
construccion (6.891 KM a cierre de
2022), asi como en 345 MW de
energia renovable (fotovoltaica y
termosolar) en Espafna y Brasil
(345 MW a cierre de 2022). El
conjunto de los activos en
operacion que gestiona rondaba
los 5.924 millones de euros a
cierre del ejercicio pasado.

INFORME DE RESULTADOS ENERENIO 2023

CeleoRedes Brasil, se ha adjudicado el lote 6 de
la subasta de ANEELLEilao 1/2023) que tuvo
lugar el 30 de junio en Sao Paulo. La concesion
comprende la financiacion, construccion y
operacion de una linea de transmision en 500 kV
SEXing6- SECamacarill, de 357 km de longitud
en doble circuito e incluyen los equipos de
conexion en las respectivas subestaciones. La
linea atravesara 18 municipios en los estados de
Bahia y Sergipe, en la region Nordeste del pais.

La finalidad de las nuevas infraestructuras es la
expansion del sistema de transmision en el Area
Sur de las Regiones Nordeste y Norte de los
estados de Minas Gerais y Espirito Santo debido
a la expectativa de la contratacion de grandes
cantidades de energia proveniente de

proyectos de generacidon renovable en la region,
con la participacion destacable de las centrales
eolicas y solares.

La concesion tiene una duracion de 30 aflos y
una inversion estimada por ANEEL de 1.203
millones de reales brasilefios, y una vez entre en
operacion, recibira una retribucion anual
adjudicada de 99,9 millones de reales brasilefios
gue se actualizara anualmente con el IPCA. El
plazo regulatorio de construccion esta
establecido en 60 meses.

El negocio de Redes de Transmision déeleg,
ha tenido un buen comportamiento, favorecido
por el incremento de indices de precios que
afectan a las tarifas de venta aplicables a las

lineas de transmision con especial impacto en
los proyectos brasilenos, y especialmente por la
mejora de la carga financiera en las sociedades
en Brasil respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.

Las plantasTermosolaresque Celeo gestiona
en Espafia, alcanzan una mayor produccion
(136.142MWH que el mismo periodo afio
anterior (116.98MWh. Adicionalmente, en el
primer semestre del afio pasado, estos
proyectos tuvieron que registrar un pasivo
regulatorio en sus Estados Financieros
intermedios como consecuencia de los altos
precios de la energia en los primeros meses de
2022, aspecto que no se ha dado en este primer
semestre de 2023. Asimismo, durante este
primer semestre se han conseguido ahorros en
los costes de operacion y mantenimiento.

Celeose consolida en las cuentas del Grupo por
el Método de Participacion, por lo que no
contribuye a la cifra de ventas consolidada. En
este primer semestre del afo, ha contribuido al
beneficio neto consolidado del Grupo Elecnor
con 5,9 millones de euros (4,1 millones de euros
en el mismo periodo del ejercicio anterior) tras
aplicar el porcentaje de participacion y los
ajustes de consolidacion correspondientes.

Este beneficio, debido al método de
consolidacion utilizado, coincide con el
beneficio antes de impuestos y con el EBITDA
gue este negocio aporta al Grupo.

miles de euros

Celeo (subgrupo al 100%) Ene-Jun 2023 | Ene-Jun 2022 % Var.
Cifra de negocio 143.245 141.907 0,9
EBITDA 97.514 96.988 0,5
Resultado antes de impuestos 34.039 26.159 30,1
Resultado neto atribuible 13.678 7.944 72,2
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