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- Mentions légales

Les informations contenues dans cette présentation
des résultats ont été préparées par le Groupe
Elecnor et comprennent la situation financiéere
extraite des comptes annuels de Elecnor, S.A. et

ses filiales, correspondant a l'exercice clos le

31 décembre 2023, audités par KPMG Auditores, S.L,,
ainsi que des déclarations relatives aux
perspectives d’avenir.

Les informations et déclarations relatives a des
perspectives d’avenir sur le Groupe Elecnor ne
constituent pas des faits historiques, s'appuyant
sur de multiples suppositions et étant soumises

a des risques et incertitudes, souvent eux-mémes
difficiles a prévoir et généralement indépendants
de la volonté du Groupe Elecnor. Ainsi, l'attention
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des actionnaires et investisseurs est attirée sur le
fait que ces risques sont susceptibles d’entrainer
une différence sensible entre les résultats et
développements réels et ceux qui figurent,
implicites ou escomptés, dans les informations
et perspectives d’avenir.

A l'exception des informations financiéres
mentionnées, les informations et toutes opinions et
affirmations contenues dans le présent document
n‘ont pas été vérifiées par des tiers indépendants
et, par conséquent, aucune garantie ne peut étre
donnée, de facon implicite ou explicite, en ce qui
concerne l'impartialité, la précision, l'intégralité ou
la correction des informations ou des opinions et
affirmations y figurant.

Le présent document ne constitue pas une offre ou
une invitation a acquérir ou souscrire des actions,
conformément aux dispositions du Décret royal
législatif 4/2015 du 23 octobre, portant approbation
de la refonte du texte sur le Marché des titres et des
reglements d’application. De méme, ce document
ne constitue pas une offre d’achat, de vente ou
d’échange ni une demande d’'offre d’achat, de

vente ou d’échange de titres de placement, ni

une demande de vote ou approbation dans une
autre juridiction.
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% Structure juridique

Elecnor, S.A. est la société faftiere cotée du Groupe,
dont dépendent les filiales Elecnor Servicios y
Proyectos, S.A.U. et Enerfin Sociedad de Energia,
S.L.U,, ainsi que la filiale Celeo Concesiones

e Inversiones, S.L. (51 %).

La structure juridique du Groupe reflete la réalité
organisationnelle dans laquelle elle est engagée
depuis des années.

Cette structure facilite la gestion et la coordination
des différentes activités développées par le Groupe
et leur donne plus de visibilité, en favorisant leur
croissance ordonnée.

Ces sociétés communiquent séparément
leurs principaux chiffres pour une meilleure
compréhension des activités du Groupe.
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-2 Modéle d’entreprise

Notre objet, notre raison d’étre
Porteurs de changement et bien-étre, nous dotons d’'infrastructures, d’énergie et de services
des territoires du monde entier leur permettant de développer leur potentiel.
" N (0 N O A
elecnor elecnor enerfin celeo

Services essentiels Projets durables Concessions et propres projets du Groupe

Intégration de services de distribution d'énergie, Promotion, construction, exploitation et Mise en ceuvre et exploitation de projets visant la

de télécommunication, de maintenance maintenance d'infrastructures de production stabilité et la rentabilité a long terme dans le cadre

et d'installation, qui sont essentiels au et de transport d'énergie verte dans le monde de contrats de concession et d'investissements

changement et au bien-étre dans les villes et entier, pour l'amélioration des conditions de stratégiques dans les propres projets du Groupe,

alimentent l'activité Projets durables. vie des communautés et la promotion du renforcant le portefeuille d'énergies
développement durable. renouvelables et d'infrastructures énergétiques
et favorisant la création de valeur a long terme.
_ ol -
LEVIERS DE CROISSANCE
\( EFFICACITE, DIVERSIFICATION ET SOLIDITE j\
BASE DIFFERENTIELLE
( Personnes et valeurs :
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Principaux jalons de l'exercice 2023
- N

Chiffre d’affaires Bénéfice net =\ Ebitda Dette financiére nette
consolidé ==/ consolidé 880 =/ avec ressources

3793 AT 110 A1 205 A) 223

millions d’euros +11,8% millions d’euros

illions d’euros millions d’euros

3393 103 148 121 2022
- /
- - - - Ventes sur le
Internationalisation 61% marché international é} Ventes dans plus de 50 pays
iy T — NN
elecnor enerfin celeo

Leader national des Services essentiels Accord de cession signé avec Statkraft 5 nouvelles concessions

Carnet de clomma'ndes a exécyter d'ans les 1734 MW d’énergie renouvelable 7 942 km de lignes de transmission électrique
12 prochains mois 2 578 millions d’euros 345 MW d’énergie renouvelable
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Chiffres clés

Bilan

Actif
4 076

millions d’euros
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Groupe Elecnor

Capitaux propres
T
926

millions d’euros

Etat des flux de trésorerie

Activites

d’'exploitation
206

\ millions d’euros ’

Activités de
financement

"//7 7‘\\
-268
\ millions d’euros ’
N %

Activités
d'investissement
e "\‘

millions d’euros
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opérations financiers

Résultats de Lexercice 2023

Une valeur durable. Engagement ESG

Engagés en faveur
de 'environnement

> Note « A- » obtenue au classement CDP pour sa position
de leader

> Mise a jour de l'analyse des risques et des opportunités
climatiques

»2 079 MW d’énergie renouvelable en cours d’exploitation
et de construction

» Gestion de la biodiversité et protection du milieu naturel
dans tous les projets

SNCDP

DISCLOSURE INSIGHT ACTION

TCFD |

13 MESURES RELATIVES

A LA LLTTTE CONTRE
LS CHANGEMENTS
CLMATIQUES

L 2

\

Co
Axés sur les

personnes

> La sécurité et la santé sont au cceur de l'activité

> Meilleurs indices d'accidents enregistrés dans toute
'histoire de U'entreprise

> Excellence opérationnelle : augmentation de la
satisfaction client

> Plus de 85 % du personnel embauché et des fournisseurs
engagés sont locaux

o > Nouls investissons et développons
- des infrastructures
foundation N t laf i t
elecnor > Nous soutenons la formation e
la recherche

3 BONE d INDUSTRAE,
T BIEN-ETRE ET CROISSANCE IRRLYATILN ET
ECORDMIQUE INFRASTRUCTURE

&

p
Management

responsable

» Systéme de conformité aligné sur les normes
internationales les plus exigeantes

» Certification du Systeme de management de la
responsabilité sociale selon la norme IQNet SR10

» Chaine d’approvisionnement alignée sur les standards
de durabilité du Groupe

> Mise a jour de la Politique en matiere de communication
d’informations, d'interlocuteurs et d'implication avec les
actionnaires, les investisseurs institutionnels, les
gestionnaires d’actifs, les agences de conseil en vote et
les autres parties prenantes

> Avancement dans l'implantation du Systeme de
Management Intégré dans de nouveaux pays

UNE-ISO 37001
« SYSTEMES DE « SYSTEMES DE
MANAGEMENT MANAGEMENT DE
ANTICORRUPTION »  CONFORMITE PENALE »

UNE 19601
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Perspectives de 'exercice 2024

Les activités menées par le Groupe Elecnor vont étre Apres les bonnes performances de cet exercice a dépasser en 2024 le chiffre d’affaires et les
portées par les trois grandes tendances qui devraient et vu la robustesse du carnet de commandes, la résultats des activités poursuivies enregistrés
stimuler le développement économique mondial : diversification géographique et 'excellence des dans l'exercice précédent, a 'image de ces dix
équipes du Groupe Elecnor, ses divisions s’attendent dernieres années.
» Durabilité environnementale et sociale.

» Transition énergétique et électrification de
'économie.

> Urbanisation et numérisation de la société.
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Principaux chiffres consolidés

Celeo est intégrée dans les
comptes du Groupe selon

la méthode de la mise en
équivalence, de sorte qu’elle
ne contribue pas au chiffres
d’affaires du Groupe et que

le seul Ebitda inclus dans la
consolidation est l'équivalent
de son bénéfice apres impot
attribuable au Groupe Elecnor.
Les chiffres de cette société
sont expliqués dans le chapitre
correspondant.

Ala suite de la cession de
lintégralité d’Enerfin et
comme il s'agit d'un segment
d’activité complet du Groupe,
sa contribution a chacun des
postes du compte de résultat a
été reclassée sous la rubrique
« Résultat des activités
abandonnées ». De méme,

a des fins de comparaison,

le compte de résultat de
Uexercice 2022 a été retraité.
Pour cette raison, Enerfin ne
fournit pas de chiffre d'affaires
ni dEbitda aux comptes

de résultat consolidés des
exercices 2023 et 2022.

10

/
Ventes

par marché

En millions d’euros

3393

+11,8%

61% —

59% —

41% —

2022

2023

B National B International

~

-
Ebitda

En millions d’euros

2022

2023

Bénéfice net
consolidé

En millions d’euros

103

A

2022

ED

2023
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Etat des flux de trésorerie

En millions d'euros

206 -268

Les flux de trésorerie liés aux activités
d’exploitation au cours de 'exercice 2023
s'élevent a 206 millions d’euros.

Les flux nets de trésorerie liés aux activités

d’investissement au cours de 'exercice 2023 sont 373
principalement dus a de nouveaux investissements

réalisés en immobilisations corporelles,

constituées de parcs éoliens et photovoltaiques

en construction, et aux paiements recus au titre

de la vente de 50 % de Gasoducto de Morelos,

SAPI de CV.

+73 384

Enfin, les principaux mouvements de flux de
trésorerie liés aux activités de financement
au cours de l'exercice 2023 proviennent
essentiellement des financements liés au
parc éolien de la Rivera de Navarra et au parc

photovoltaique de Porton de Sol. Trésorerie Activités Activités Activités de Trésorerie
initiale d’exploitation d'investisseme financement finale*

* Comprend 67 millions de trésorerie d’Enerfin classés en « actifs non courants détenus en vue de la vente ».

11 0N
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-----+ La diversification des activités comme axe stratégique
pour asseolir notre croissance et offrir un service complet

Construction,
Environnement
et Eau

9

Génération
d’énergie

18

Electricité

41,

Maintenance

10

Télécommunications
et spatial

7%

Chemins
de fer

6%

Oil&Gas

4

Installations

5

12
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Ventes dans plus de 50 pays sur 5 continents

-

4 Europe N Amérique du ( Amérique N «"’/Afrique h Asie et
5710 Nord et centrale du Sud 6% Océanie
+8,5% 16% 15% 67% 12%

\_ Y, +29,9% | -2L6% Y, \ ) +15,2%'

* Variation en 2022

13
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-2 Une équipe de Effectif

plus de 22 000 par marché
personnes

Les personnes sont le principal
atout du Groupe Elecnor qui fonde
sa stratégie sur des valeurs telles
que le talent, la transparence

et le travail en équipe dans des 11138
conditions de sécurité maximale. 500

11210
50%

2022 2023

B National B International

14
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-+ Financement d’entreprise

Plafond disponible
1 165 millions d'euros

1165
4%
32% Prét
Billets " syndiqué
a ordre ‘
- 9% Syndiqué 172
l\:mancements Financements a long terme 100
a long terme Autres financements 73
26% Billets a ordre MARF 240
Crédit 29%
syndiqué Autres Plafond
financements Prélevé  disponible

15
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- Ratios d’endettement

La dette financiere du Groupe avec recours

s'est cloturée a 223 millions d’euros, contre

121 millions d’euros a la cloture de 2022. Cela

est principalement d( a U'effort d’investissement
actuellement réalisé par le Groupe dans la
construction de nouveaux projets de production
d’énergie renouvelable dans le sous-groupe Enerfin.

Le ratio d’endettement a la cloture de Uexercice,
obtenu en divisant la dette financiére nette avec
recours par I'Ebitda avec recours, se situe a 0,91 x
(0,63 x a la cloture de U'exercice précédent). Ce ratio
est déja consolidé en dessous de 1 x, respectant
ainsi, largement, le niveau de ratio de référence
fixé dans le contrat de crédit syndiqué (2,75 x).

16
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Principales
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de l'exercice
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En millions d’euros

Dette financiére nette avec recours
Ebitda avec recours + dividende Projet

Ratio Dette / Ebitda avec recours + Dividende projets

Dette financiere nette totale

Ebitda Activités poursuivies + Ebitda Activités

Ratio Dette financiére nette totale / Ebitda

2022

121
193

0,63

547

302

181

T
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Chiffre d’affaires Ebitda

En millions d’euros En millions d’euros

3423 m
A
169

2022 2023 2022 2023

17 0N
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Marché national

» L'activité a poursuivi sa croissance grace aux services Marché international

essentiels déployés dans les secteurs de U'électricité,

des télécommunications, de l'eau, des transports et de

la distribution d’énergie, ou le groupe intervient pour
U'ensemble des utilities. A noter l'activité de maintenance
réalisée pour les secteurs public et privé.

» L’évolution positive du chiffre d’affaires découle avant
tout des projets durables mis en ceuvre par le Groupe
en Australie, au Brésil et au Chili (majoritairement dans
le domaine des énergies renouvelables et des lignes de
transport d’électricité).

> Au cours de Uexercice, ont également contribué a la
croissance du chiffre d’affaires et du résultat du groupe,
dans le cadre de l'activité Projets durables, les travaux
de construction de parcs éoliens et photovoltaiques,
ainsi que ceux liés a 'autoconsommation et a l'efficacité
énergétique.

» La construction de parcs photovoltaiques en Colombie,
en République dominicaine et au Ghana, de parcs
éoliens au Brésil, de centrales hydroélectriques au
Cameroun, ainsi que de postes électriques au Cameroun,
au Mozambique et en Gambie et de lignes de transport
d’électricité en Zambie, pour ne citer que quelques
réalisations, a également favorisé 'augmentation des
ventes et du résultat du Groupe.

> Il appartient par ailleurs de mettre en avant dans
ces résultats l'activité Services essentiels des filiales
américaines (Hawkeye, Belco et Energy Services).

18
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------- Bénéfice net en hausse de 9 %
Bénefice net )

En millions d’euros

Outre le bon comportement d’Elecnor Servicios y Proyectos, cette hausse intégre
les impacts suivants :

> La société mére et Enagas Internacional, S.L.U,, en qualité de cédants, et

MIP V International AlV, L.P, en qualité de cessionnaire, une fois les conditions

suspensives remplies, ont matérialisé U'opération de cession visant a transmettre
les actions des sociétés mexicaines Gasoducto de Morelos, SAPI. de CV et

m Morelos O&M, S.A.PI. de C.V. correspondant a la part de capital détenue par

chacun des cédants (50 % chacun).

77

| @ » Des circonstances dans la réalisation des projets en Australie ont augmenté

les colits estimés de certains contrats que le Groupe exécute dans le pays,
notamment des retards d’exécution liés au COVID 19 et linstabilité économique
mondiale qui a provoqué 'augmentation disproportionnée des prix des
matieres premiéres et de la main d’'ceuvre, ainsi que des frais logistiques et des
co(ts locaux en raison des taux d’inflation élevés. Ces facteurs ont contraint a
comptabiliser des marges négatives pour ces contrats. Dans ce contexte, des
solutions sont recherchées en collaboration avec les clients pour mener a bien
ces projets qui s'averent stratégiques pour le pays. Ce travail conjoint devrait
permettre d’améliorer dans les années a venir la situation reflétée dans les états
financiers consolidés de 'exercice 2023.

2022 2023

19
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» Le carnet de commandes sur le marché national se
compose de contrats portant sur des activités de
prestation de services essentiels, ainsi que de projets
durables de construction de centrales d’énergies
renouvelables.

> Le carnet international se remplit aussi bien dans les
pays européens (en ltalie et au Royaume-Uni) ol des
activités de prestation de services sont réalisées, que
dans d'autres pays (en Australie, aux Etats-Unis et au
Brésil, essentiellement) ol ont été signés d’importants
contrats de construction de centrales électriques utilisant
des sources d’énergies renouvelables, ainsi que de
transport d’énergie.

20

Evolution des Rémunération Principales Projets signalés Tel est le
principaux chiffres de l'actionnaire opérations financiers de l'exercice Groupe Elecnor

Portefeuille de production exécutable
au cours des 12 mois a venir

A

71%

International

29%

National

2578

millions d’euros




groupe "

elecnor

enerfin

21

Résultats de Lexercice 2023

Chiffre d'affaires

En millions d’euros

220

2022

ED

2023
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Ebitda

~

En millions d’euros

154

2022

2023

Bénéfice net

En millions d’euros

45

,

2022 2023
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» Le résultat d’Enerfin s’explique par les prix élevés de
'énergie qui ont marqué l'exercice 2022, et qui lui ont
permis d’atteindre sur cette période un volume de
recettes de 220,4 millions d’euros, bien au-dessus des
chiffres prévus dans les budgets. Ces prix ont atteint des
niveaux nettement plus élevés qu’en 2023. Par ailleurs, la
production d’électricité attribuée au cours de U'exercice en
Espagne, au Brésil et au Canada s'est élevée a 2 678 GWh.

» Au cours de 'année 2023, elle a continué a développer
sa forte activité de réalisation de projets, ce qui lui a
permis d’augmenter son pipeline sur tous les territoires
ol elle est présente : Espagne, Brésil, Canada, Etats-Unis,
Australie, Mexique, Colombie et Chili.

AN,
-
-
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Canada
648 MW

~

Espagne
1827 MW

1734mw .

d’énergie renouvelable | 6w
en exploitation et
construction en
Espagne, au Brésil,
au Canada et en

\Colomble )

4 N
Pipeline de presque 10 GW

de projets d’énergie éolienne
\et photovoltaique

Afrique
130 MW

Colombie

1663 MW

Brésil

2 958 MW

Australie

1183 MW

Chile
240 MW

Argentine

369 MW

/
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Celeo est intégrée dans les états
financiers du Groupe selon la
méthode de la mise en équivalence,
de sorte qu’elle ne contribue pas

au chiffre d’affaires consolidé.

Au cours de l'exercice, elle a

réalisé un bénéfice net consolidé
distribuable de 15,4 millions d’euros
(17,2 millions d’euros U'exercice
précédent) aprés application

du taux de participation et des
ajustements de consolidation
pertinents. Ce bénéfice, en raison
de la méthode de consolidation
utilisée, coincide avec le bénéfice
avant impot et UEbitda que cette
activité apporte au Groupe.

24
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Chiffre d’affaires

En millions d’euros

307

2022 2023

N O

Ebitda agrégé
des projets

En millions d’euros

296

2022 2023

Bénéfice net

En millions d’euros

34

2022

2023
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L] * 4 y 4
Ebltda agrege des En millions d’euros 2022
projets de Celeo
Le, bon comportement de L Ebllt(.jéf de lactivité Réseaux de transport au Brésil 123
Réseaux de transport d’électricité de Celeo au
Brésil et au Chili s’est vu favorisé par la hausse ] d il
des indices de prix qui ont fait augmenter Reéseaux de transport au Chili 1
les tarifs applicables aux lignes de transport,
l'impact ayant été particuliérement important sur Réseaux de transport au Pérou 0.2)
les projets brésiliens. La charge financiere pesant
sur les entreprises brésiliennes s'est en outre Energies renouvelables 62
améliorée par rapport a l'exercice précédent.

296

* Il s'agit de UEbitda agrégé a tous les projets auxquels Celeo participe ; il ne
prend pas en compte l'impact de U'IFRIC 12 car il reflete mieux la capacité
de chaque projet a générer de la trésorerie.
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celeo

En termes d’attribution de nouveaux projets, 2023 a été une
année historique pour Celeo, puisqu’elle a décroché 5 nouveaux
contrats de concession :

» Celeo Redes Brasil a remporté le lot 6 de 'appel d’offres lancé par
ANEEL (Leildo 1/2023). La concession comprend le financement,
la construction et l'exploitation d’une ligne de transport 500 kV
reliant le poste de Xingo au poste de Camacari Il.

> Dans le cadre de l'appel d’offres suivant lancé en décembre 2023
(Leildo 2/2023), Celeo Brasil s’est vu attribuer le lot 3, relatif a
un projet de ligne de transport d’électricité 500 kV Marimbondo 2
- Campinas.

> Au Chili, Celeo a remporté deux nouveaux marchés d’extension
des postes de Hualqui et de La Pélvora.

» Celeo a également consolidé sa présence au Pérou en
remportant le troisiéme contrat de concession dans le pays,
Piura Nueva - Frontiére, ligne qui sera reliée a 'Equateur pour
'échange d’électricité.
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7942

de lignes de transmission
électrique au Chili, au
Brésil et au Pérou

~

345 M

d’énergie renouvelable
(photovoltaique et
thermosolaire) en

-~ Espagne et au Brésil

RN

/
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Espagne

165 MW
d’énergie renouvelable

Pérou
432 km lignes de

transmission
Brésil
5485 km lignes
de transmission

180 MW d'énergie
renouvelable

Le Chili

2 025 km lignes de
transmission
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Par activité

Concessions et propres projets. Actifs sous gestion

enerfin ;ele(; 12% Solar
391 MW d'énergie solaire photovoltaique
150 MW d'énergie thermo-solaire

11% enerfin ‘

89% celeo = ‘
enerfin
celeo

124 Eolien
_ 76%Réseaux

24% enerfin

76% ;elet;

millions d'euros 1538 MW dle

0 capacité éolienne ]

ggoﬁ installée 7 942 km de lignes

Il Construction Il Opération
Par société Par zone géographique

A-'/ - - enerm @E
enerfin celeo ‘ 3y Amérique du
—_ celes 129 Nord et centrale

Espagne

86%

T
enerfin

14%

A& ~
enerfin celeo

~ 85%
Amérique du Sud

Ces informations incluent les chiffres de tous les projets auxquels participe le Groupe, quelle que soit la méthode d'intégration dans les comptes annuels consolidés.
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Concessions et propres projets. Origine des fonds

~

15% 71% c\éleo o -
Fonds  29% enerfin

propres
\ | 6% Partenaires

51%

Banques et autres

82% celeo

18% enerfin 70% APG ~ N \‘

celeo
7 348 9% e 26% Copel |
millions d’euros ‘ 4% ;I?f-l’; 29% Wobben |

A',

o 1% U.G.E. enerfin

1% CEEE
@

28%
Obligations - -
100%  celeo
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-+ Dividende versé

En millions d’euros

A
37m s N

| Dividende
31 cumulé

2| (29 165

millions d'euros

| |

Moyenne

— millions d'euros

8.1% o
Pay-out 2023

o)

35,8%
Dividendes versés

2019 2020 2021 2022 2023 (toujours en espéces)
- /

* Proposition d'affectation du résultat 2023 en attente d'approbation
par |'Assemblée Générale des Actionnaires.
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-2 Evolution en bourse

Le dividende complémentaire sur les résultats de 'exercice

2022, d’'un montant brut par action de 0,36053065 euros 2022
(0,37040598 euros, en incluant la partie proportionnelle des
actions auto-détenues) a été versé le 31 mai 2023.
) o o ) Prix de l'action a la cloture (€) 19,6 10,6
['acompte sur dividende prélevé sur les résultats
de Uexercice 2023, d’un montant brut par action de Volume total titres (millions) 8,5 6,1
0,06572862 euros (0,06751654 euros, en incluant la partie Total volume d’échanges (millions €) 1227 66,6
proportionnelle des actions auto-détenues), a été mis en
paiement le 20 décembre 2023 Nombre d’actions (millions) 87 87
Capitalisation boursiére (millions €) 17009 922,2
Les titres d’Elecnor, S.A. ont cloturé U'exercice au prix de
PER 15,5 9,0

19,6 euros par action et la capitalisation boursiéere s’est
élevée a 1,700 9 milliards d’euros. Le volume d’échange réel Rendement des dividendes 4,1% 3,5%
a atteint 122,7 millions d’euros.
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Signature de l'accord pour la cession de l'intégralité du capital social d'Enerfin Sociedad de Energia, S.L.U.

» Elecnor annonce avoir conclu un accord avec Statkraft European Wind and Solar Holding AS, une société du groupe Statkraft, pour la cession de U'ensemble des parts sociales d’Enerfin qui, si
Uinvestissement est finalement réalisé, fera dudit cessionnaire l'associé unique d’Enerfin.

» L'opération s’est formalisée par un contrat de cession de parts sociales, signé le 17 novembre 2023, selon les modalités et conditions habituelles pour ce genre de transaction.
» Les principales valeurs estimées pour cette opération sont:

- Une valeur d’entreprise de 1,8 milliard d’euros

-+ Une entrée de trésorerie de 1,4 milliard d’euros (dont une partie couvrirait les obligations fiscales et autres dépenses liées a 'opération)

* Une plus-value nette consolidée de 0,8 milliard d’euros
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Rémunération Principales
Groupe Elecnor

de l'actionnaire opérations financiers de l'exercice

Contrat de financement syndiqué

» Signé en 2014

> Depuis la derniére novation en 2021, la limite du financement est désormais de
350 millions d’euros, répartis en une tranche prét de 50 millions et une tranche crédit
de 300 millions d’euros.

» Ce financement respecte les exigences fixées par les « Sustainability Linked Loan
Principles », et il a donc été reconnu comme durable.

» Echéance en septembre 2026

Programme de billets a ordre multidevise sur
le Marché alternatif des revenus fixes (MARF)

> Publié en juin 2023, avec un plafond de 400 millions d’euros, soit U'un des plus élevés
du marché, afin de financer les besoins en capital circulant et les nouveaux projets, en

Espagne et a l'échelle internationale.

» Il s’agit du deuxieme programme du groupe Elecnor lié a la durabilité, qui inclut des
objectifs de réduction des émissions de gaz a effet de serre et des accidents du travail.

> Le programme, qui s’étend jusqu’en juin 2024, permettra des financements en euros et
en dollars américains, a des termes de jusqu’a 24 mois.

> Au cours des neuf derniéres années, le Groupe Elecnor a réalisé 303 émissions pour
un montant nominal total de 8 505 millions d’euros, ce qui en fait l'un des principaux
émetteurs de billets a ordre du marché espagnol.
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Trois placements privés a long terme

» Montant total de 100 millions d’euros :
- 50 millions d’euros sur 10 ans, sous forme de prét durable par Banca March.

- 20 millions d’euros sur 10 ans, qui respecte par ailleurs les « Green Loan Principles »,
les fonds étant destinés a des projets classés comme « verts », placés par Banco
Sabadell.

-+ 30 millions d’euros sur 14 ans, sous forme d’obligations vertes, également placés par
Banco Sabadell, intégrés au MARF. Obtention du rating BBB- du
Groupe Elecnor (Investment Grade) émis par Axesor.

36

Fonds de titrisation pour le développement de projets
énergétiques durables

> Le fonds de titrisation a été constitué a la fin de 'année 2020.

> Les droits de créance découlant des contrats de gestion de services énergétiques
et entretien d’installations d’éclairage public que le Groupe Elecnor exécute pour
43 communes et organismes publics espagnols, ont été cédés.

» Grace a ce fonds, on obtient un financement pour les investissements dans les contrats
cédés, d’'un montant de 50 millions d’euros.

> Le fonds de titrisation a émis des obligations a hauteur de ladite valeur, lesquelles
sont souscrites, versées dans leur totalité, et cotées sur le marché alternatif obligatoire
(MARF).

» Il s’agit de la premiére opération de titrisation de cession de futurs droits de créances
liés a des marchés avec des administrations publiques, ayant été réalisée en Espagne.

» Ces obligations respectent les exigences établies par les Green Bond Principles et ont
donc regu la qualification d’obligations vertes de la part de G-advisory, cabinet de
conseil du groupe Garrigues.

> Les obligations émises se sont vu attribuer la note « A+ » par Axesor Rating, score
indiquant leur haute capacité a remplir leurs obligations de crédit.
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Cing centrales solaires en Espagne

» L’étendue du projet englobe l'étude d’exécution, Uingénierie, la construction et la mise
en marche.

» Le projet solaire photovoltaique Sigma est composé de cinq centrales photovoltaiques
a Cadix : Arco 1, Arco 2, Arco 3, Arco 4 et Arco 5.

> Au total, 379 000 modules photovoltaiques de type monocristallin double face, montés
sur des structures de suivi a un seul axe, seront installés.

» La superficie totale du projet est de 371 ha.

> Plus de 400 postes de travail seront créés.

Puissance de

203,54 vy

50,6

millions d’euros

39

Achévement du complexe solaire « Stonewood » en Espagne

> Le complexe comprend 3 centrales solaires photovoltaiques : « Ibereléctrica », de
7,21 MW, « Ninobe 3 », de 8 MW, et « Calatrava | », de 41 MW, ainsi que différentes
infrastructures d’évacuation.

> En comptant ce projet, Elecnor a maintenant construit plus de 7 centrales dans la
province de Ciudad Real.

» Il s"étend sur une surface de 1 200 ha.

> Plus de 350 personnes ont participé a sa construction, contribuant a la création
d’emplois qualifiés et au développement économique de la région.

Puissance de

29 56,21 wwp

millions d’euros
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Entrée au Danemark

» Attribution de la construction d’une sous-station de traction chargée de fournir en
énergie verte les installations du tunnel de Fehmarnbelt et le chemin de fer qui reliera le
Danemark, UAllemagne et l'ile danoise de Lolland.

» C'est le plus grand projet d’infrastructures du Danemark et le tunnel immergé le plus
long au monde.

» La participation d’Elecnor au projet constitue le premier contrat obtenu par le Groupe
au Danemark.

45

millions d’euros

40

Programme NOA Stability Pathfinder en Ecosse

> Elecnor, par l'intermédiaire de sa filiale IQA au Royaume-Uni, a remporté deux contrats
relatifs a Uinstallation de quatre condensateurs synchrones (SynCons) destinés a deux
centrales en Ecosse visant a stabiliser le réseau électrique dans le cadre de la 2¢me
phase du Programme NOA Stability Pathfinder lancé par National Grid ESO.

» L'objectif est de renforcer Uinfrastructure de transport d’électricité existante, de faciliter
lintégration d’une plus grande quantité d’énergie renouvelable dans le réseau et de
contribuer a la réalisation des objectifs de la stratégie Net Zéro 2030.

> Les projets seront réalisés dans le cadre d’un groupement formé avec la société
espagnole Ingeteam, qui fabriquera les quatre condensateurs synchrones.

20

millions de
livres sterling
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Achévement d’un parc solaire aux Etats-Unis

» Situé a Calverton, a l'est de Long Island, dans U'Etat de New York, le chantier comprend
linstallation de 63 826 modules solaires sur structure fixe et de 8 onduleurs
photovoltaiques, en plus d’un poste élévateur et d’une ligne d’évacuation.

> Il occupe une surface de 70 hectares séparée en deux par une zone humide, ayant
requis de gros travaux de nivellement pour linstallation des plagques.

» Création d’environ 200 emplois.

> Il fournira de l'énergie verte a 4 500 foyers environ.

> ILréduira les émissions de carbone de 20 000 tonnes par an, ce qui équivaut a retirer
4 000 voitures de la circulation.

31 Puissance de
millions de dollars 32,4 MW

41

Nouvelle ligne aux Etats-Unis

> La ligne de transport d’électricité 115 kV dans le Maine augmentera la fiabilité de
infrastructure dans le nord de la Nouvelle-Angleterre.

> Le projet est un enjeu environnemental en raison des restrictions visant a protéger les
espaces naturels et I'habitat de certaines especes protégées, en particulier les oiseaux
continentaux.

> Afin de minimiser Uimpact sur 'environnement, des mesures ont été prises pour la
planification des travaux de restauration des milieux dégradés aprés la construction.

60 35 m

millions de dollars
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Nouvelle ligne de transmission au Panama Attribution du parc solaire Esperanza en République dominicaine

> Le projet prévoit la construction d’'une centrale photovoltaique, d’un poste électrique,
d’une ligne de transport d’électricité et 'adéquation d’une travée de ligne dans le poste
de Navarrete.

> La ligne de transmission Sabanitas-Panama Ill est un chantier d’intérét national en
raison de sa contribution au systeme énergétique du pays.

» Construction d’une ligne de transmission de 230 kV, d’'une capacité de transport du

réseau de 1 000 MVA pour chacun des deux circuits. » Le parc se compose de 166 670 panneaux solaires bifaciaux de 540 Wc et d’onduleurs

centraux, répartis sur un terrain de 142 hectares.

» S'étendant sur 46 kilométres, la nouvelle ligne sera construite au long de l'autoroute
Panama-Coloén, axe qui relie les deux principaux poles économiques du pays.

> Production annuelle prévue de 200 000 MWh, suffisante pour couvrir la demande
d’environ 83 000 foyers dominicains.

» Cette centrale permettra d’éviter 'émission dans 'atmosphére de 125 000 tonnes
de COz par an, ainsi que l'importation d’environ 330 000 barils de pétrole.

> L'embauche locale de 800 personnes a été nécessaire.

865,.... || 1 46 o || S 7 13

millions de dollars de lignes de lignes de transport d’électricité
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Participation a la construction d’'un complexe éolien au Brésil

» Par lintermédiaire de sa filiale Elecnor do Brasil, Elecnor s’est vu confier la construction
de U'ensemble de linfrastructure civile, du réseau moyenne tension, des postes et de la
ligne de transport d’électricité du nouveau complexe éolien de Feijdo.

> Le site, qui se trouve dans les Etats de Piaui et de Pernambouc, combinera l'utilisation de
U'énergie éolienne et de 'énergie solaire.

> Il créera 700 emplois, en privilégiant 'embauche locale.

> La durée estimée du chantier est de 18 mois.

Trois parcs éoliens au Chili

» Construction du projet éolien Torsa, intégré par les parcs éoliens Cardonal, Cerrillos
et Manantiales.

> La puissance de ce projet, de 107 MW, est la plus élevée de la région Libertador
General Bernardo O’Higgins, dans la province de Cardenal Caro.

» Les installations seront livrées selon la modalité EPC a Statkraft, entreprise publique
norvégienne consacrée a la production d’énergies renouvelables.

1.

Puissance de

114 586

millions d’euros

5 3 km de lignes

de transport d’électricité

43

Puissance de

107 ww
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Un gazoduc a Oman

» Ce contrat marque l'arrivée du Groupe Elecnor dans le secteur du transport d’énergie
du pays.

> Développement de 210 km de conduites pour faire face a la hausse de la demande en
gaz naturel lors des dix prochaines années.

> Par ailleurs, les raccordements a la conduite paralléle existante seront réalisés en vue de
la télégestion et la détection des fuites.

» 850 employés seront directement impliqués dans le projet.

» Il s’agit du quatriéme projet exécuté par Elecnor dans ce pays.

millions d’euros
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Un projet énergétique en Zambie
» L'objectif du projet Brownfield est de remettre en état le réseau électrique dans la
communauté urbaine de Lusaka, capitale du pays.

» Cela inclut aussi bien la construction de nouveaux réseaux que la remise en état des
réseaux existants et leur raccordement aux nouvelles infrastructures.

> Les travaux seront réalisés a l'aide d’équipements et de machines spécifiques, étant
donnée les difficultés associées a cette zone densément peuplée et caractérisées par ses
rues étroites d'accés difficile.

> Plus de 600 postes de travail seront créés.

millions d’euros
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Construction de lignes a haute tension en Australie

» Ell s’agit d’une infrastructure clé du Plan du systeme intégré de l'opérateur du marché de
U'énergie australien pour le développement efficace du marché national de l'électricité,
dans les 20 prochaines années.

> La joint venture, détenue a 50 % par Elecnor et le groupe australien Clough, se charge de
lingénierie et de la construction de4 sous-stations et 700 km de lignes électriques
de 330 kV.

700 917

de lignes millions d’euros
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Projet solaire hybride majeur, équipé de batterie, en Australie

> New England Solar Farm atteindra 720 MW de puissance et sera équipé d’un systéme
de stockage de 400 MWh potentiels.

> ILfournira de l'énergie verte a plus de 250 000 foyers de l'Etat de Nouvelle-Galles du Sud.

> Projet durable doté d'une technologie de suivi d’'un seul axe qui permettra aux panneaux
solaires de suivre la trajectoire du soleil.

> Portée : dans le contrat EPC, 'ensemble de l'ingénierie et la construction du parc
solaire, ainsi qu’une sous-station de 33/330 kV.

> Elecnor se chargera de U'exploitation et de la maintenance au cours des deux années
qui suivront la mise en service.

Puissance de

520 mwp
400 ww

de stockage
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Complexe éolien de la Ribera de Navarra en Espagne
» Il est composé de 24 éoliennes réparties dans quatre parcs éoliens : Montecillo, Corral
del Molino |, Corral del Molino Il et Volandin.

» Le site fournira une production annuelle de 431 GWh, soit l'équivalent de la
consommation d’électricité de 122 000 foyers.

> Il permettra de réduire les émissions de 32 000 tonnes de CO, par an.

> Le projet créera environ 1 000 emplois.

Puissance de 137
13 9 MW millions d’euros
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Parc éolien de Cernégula en Espagne
» Le parc éolien, situé dans la province de Burgos, sera composé de 8 éoliennes et de leurs
infrastructures associées.

> L'énergie annuelle produite représentera l'équivalent de la consommation d’électricité
de 68 955 foyers.

> Il permettra d’éliminer de 'atmospheére 30 250 tonnes de CO; par an.

» Mise en service fin 2024.

46 ww

Puissance de
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Un nouveau parc solaire au Brésil Grandir en Colombie avec un parc solaire photovoltaique
> Le projet solaire photovoltaique Serrita est entré en phase de ready to build. > Le projet Portén del Sol augmente de 129 MWp la production d’énergie renouvelable

> Il occupe une superficie de 313 ha. d'Enerfin dans le pays.

> Il est composé de deux parties : le parc, dans lequel sera produite l'énergie
photovoltaique et une ligne de transmission qui acheminera cette énergie vers la
> Il sera ainsi possible de réduire les émissions de CO; a hauteur de sous-station électrique.
12 540 tonnes annuelles.

> D’'une capacité de production de 68 MWp, il produira annuellement 150 GWh.

> Il sera ainsi possible de réduire les émissions de CO; a hauteur de
» La construction prendra environ un an. 33000 tonnes annuelles.

> La construction prendra environ un an et demi a compter d’octobre 2022.

Puissance de

129 wwp

Puissance de

68 MWp

£ %
47 ™
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Projet éolien de Winnifred au Canada

» ILs’agit du premier projet d’Enerfin en développement a Alberta a atteindre le statut « prét a construire ».

» Les infrastructures du projet se composeront de : 22 éoliennes de jusqu’a 120 m de haut, le réseau de collecteurs enterrés, des chemins d’acces, une élévation de la tension
du poste a 138 kV et l'interconnexion par une ligne de transport d’électricité de 25 km reliant le parc éolien au poste.

> Avec la signature d’accords d’interconnexion pour 150 MW, ce projet pourra étre étendu via une future hybridation solaire qui est en cours de réalisation.

Puissance

136 ww

"
%

A
s
v

48




groupe "

elecnor Résultats de lexercice 2023

Evolution des
principaux chiffres

=
uuuuu —

elecnor

Projets signalés Tel est le
Groupe Elecnor

Rémunération Principales

=l ==
de l'actionnaire opérations financiers de Uexercice Snelfil) [elecnoy

NN
celeo

Extension du réseau de transport d'électricité dans la région
Nord-Est du Brésil

> La ligne de transport d’électricité 500 kV, en double terne, comprendra les équipements
de raccordement dans les postes de Xing6 et de Camacari ll.

> La ligne traversera 18 communes dans les Etats de Bahia et de Sergipe, dans la zone
sud des régions Nord-Est et Nord des Etats de Minas Gerais et d’Espirito Santo.

> La concession comprend le financement, la construction et Uexploitation pendant 30 ans.

> Il est estimé que la ligne sera mise en service en 2028.

357 228

de lignes millions d’euros

49

Nouvelle ligne de transport d’électricité au Bresil

> Le projet, qui comprend une ligne de transport de 500 kV, en simple terne, a 4
conducteurs par phase, comptera plus de 825 pylénes et reliera les postes de
Marimbondo 2 (Minas Gerais) et de Campinas (Sao Paulo).

> Elecnor Do Brasil sera chargée de l'exécution du projet selon la modalité EPC ou « clé en
main », qui comporte U'extension des deux postes.

> Les travaux de construction devraient durer 36 mois et créer 2 058 emplois directs.

388 213

de lignes millions d’euros
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Troisieme concession sur le marché de transport d’électricité au Pérou

» La ligne de transport d’électricité reliera le poste de Piura Nueva (Pérou) a la frontiére
(Equateur).

> Le projet comprend le financement, la construction, Uexploitation et la maintenance
pendant 30 ans.

> Projet attribué par le ministére péruvien de 'Energie et des Mines dans le cadre du
marché public lancé par Prolnversion, 'agence de promotion des partenariats
public-privé.

> Il est estimé que la ligne sera mise en service en 2027.

» Cet investissement est le premier projet binational d’interconnexion électrique entre
le Pérou et 'Equateur.

13

millions d’euros

270 i

de lignes
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Nouveau contrat attribué au Chili
> Le projet prévoit des travaux d’extension de deux postes existants : Hualqui et
La Polvora.

> Ce contrat a été attribué dans le cadre de l'appel d’offres public international relatif
aux travaux d’extension prévus dans le décret spécial n° 200/2022.

» Les travaux seront exécutés par Elecnor Chile.

160

de lignes
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Le Groupe Elecnor est une société internationale, présente
dans plus de 50 pays et trois lignes d’activité stratégiques

Europe
Espagne
Allemagne
Y A Belgique
° . Danemark
0 ° Finlande
3 . France
o - Italie
L[]
. i . o Lituanie
Services essentiels Norvege
o - r ° Pays Bas
L. ° . Portugal
Amérique o ".. Royaume-Uni
. du Nord et R . . Roumanie
Projets durables centrale A .
Etats-Unis S
Haiti 2 . °
Honduras °
R : Mexique L B H Aani
Concessions et propres projets A - Afrique Asie et Océanie
République dme":ue y — y Australie
dominicaine uSu Algérie . Jordan ’
Argentine e Nouvelle Zélande
Brésil Cote d'Ivoire Maroc oman
CO!me'e Gambie Mauritanie
(’:hlll Ghana Mozambique
Eguateur Guinée Rép. Dém. Congo
Pérou Guinée-Bissau  Sénégal
Uruguay Libéria Zambie
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