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A los accionistas de Elecnor, S.A. por encargo de la Direccién

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS
CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes {en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2022, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de 6 meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparacién de informacién financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revisidn limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditorfa de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningln momento puede ser entendida como
una auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningln asunto que nos haga concluir
que los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio
de 2022 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de 6 meses terminado el 30 de
junio de 2022 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2022. Nuestro trabajo se
limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revisiéon de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de la Direccion en relacion con la publicacion del informe
financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido de la Ley del Mercado de
Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y desarrollado por el Real
Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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En cumplimiento de lo dispuesto por la Legislacion vigente, todos los miembros que componen en el dia
de 1a fecha la totalidad del Consejo de Administracion de la Sociedad ELECNOR, S.A., han formulado
los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados e Informe de Gestién Intermedio” de
Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes que componen el Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2022.

Asimismo y de conformidad con el apartado primero, letra b) del Articulo 8 del Real Decreto
1362/2007, los miembros del Consejo de Administraciéon de ELECNOR, S.A., declaran que hasta
donde alcanza su conocimiento, los “Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados™ del
Grupo ELECNOR (consolidado) correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio
de 2022, han sido elaborados de acuerdo con lo establecido por la NIC 34 sobre Informaci6n
Financiera Intermedia, y que el “Informe de Gestién Intermedio” del Grupo ELECNOR (consolidado)
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2022, incluye un andlisis de la
evolucion y resultados empresariales y de la posicion de las empresas comprendidas en la
consolidacién tomadas en su conjunto, junto con la descripcién de los principales riesgos e
incertidumbres a los que se enfrenta el Grupo ELECNOR (consolidado).

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados vienen constituidas por los
documentos anexos que acompaifian a este escrito.

En Madrid a veintisiete de Julio de dos mil veintidds.



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacién Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Miles de Euros)

Activo 30.06.2022 31.12.2021
Activo no corriente:
Activo intangible- (Nota 4)
Fondo de comercio 27.361 27.361
Otros activos intangibles 15.624 16.496
42,985 43.857
Activos por derechos de uso 74.221 77.521
Inmovilizado material (Nota 6) 844.542 784.666|
Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (Nota 7) 600.806 517.203
Activos financieros no corrientes (Nota 5)
Otros activos financieros 42.262 41.218
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 3.182 317
45.444 41.535
Activos por impuestos diferidos 87.787 89.413
Total activo no corriente 1.685.785 1.554.1 95‘
Activo corriente:
Existencias 12.039 11.282
Activos por contratos con clientes 489.035 399.621
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Nota 5) 739.414 767.035
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) 14.991 22.397
Administraciones Piiblicas deudoras 62.246 41.816
Activos por impuesto sobre las ganancias corrientes 21.516 12.003
Otros deudores (Nota 5) 37.161 22.863
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 5) 325 323
Otras inversiones financieras a corto plazo (Nota §) 18.131 11.214]
Instrumentos financieros derivados (Nota 5 y 8) 3.105 6.454
Otros activos corrientes 16.910 11.305
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 406.330 388.105
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 2) 35.568 37.288
Total activo corriente 1.856.771 1.731.706|
Total activo 3.552.556 3.285.901)

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes
Estados de Situacién Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021

(Miles de Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto 30.06.2022 31.12.2021
Patrimonio Neto (Nota 9):
|Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de patrimonio neto
de la dominante -
Capital 8.700 8.700
Acciones propias (Nota 9.b) (22.335) (22.110)
Otras reservas 982.634 937.156
Diferencias de conversion (Nota 9.c) (219.254) (321.856)
Ajustes en patrimonio por valoracion (41.498) (73.326)
Resultado del gjercicio atribuido a la Sociedad dominante 43.798 85.883
Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio - (5.187)
762.045 609.260
|Participaciones no dominantes 23.814 24.405
Total patrimonio neto 785.859 633.665
Pasivo no corriente:
Subvenciones oficiales 4.910 4.920
Provisiones para riesgos y gastos 58.703 54.105
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
|negociab|es (Nota 8) 56.320 56.598
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 636.601 702.901
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 43.510 19.037
Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 67.865 66.795
Otros pasivos no corrientes 6.821 20.060
Pasivos por impuestos diferidos 27.894 27.529
Total pasivo no corriente 902.624 951.945
Pasivo Corriente:
Provisiones para riesgos y gastos 73.670 82.103
Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores
negociables (Nota 8) 271.556 77.983
Pasivos financieros con entidades de crédito (Nota 8) 93.314 86.697
Instrumentos financieros derivados (Nota 8) 36.492 82.235
Pasivos por arrendamiento (Nota 8) 13.932 18.857
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas (Nota 8) 5 5
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar- (Nota 8)
Deudas por compras o prestacion de servicios 618.419 601.415
Anticipos de clientes 154.068 153.532
772.487 754.947
Pasivos por contratos con clientes 374.860 411.529
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 55.192 40.893
Otras deudas- (Nota 8)
Administraciones Publicas acreedoras 72.577 60.808
Otros pasivos corrientes 99.988 84.234
172.565 145.042
Total pasivo corriente 1.864.073 1.700.291
Total pasivo y patrimonio neto 3.552.556 3.285.901

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2022 y 30 de junio de 2021
(Miles de Euros)

(Debe) Haber
30.06.2022 30.06.2021
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 13) 1.591.917 1.333.020
\ariacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 186 (121)
Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 6) 3.773 7.265
Aprovisionamientos (774.564) (650.205)
Otros ingresos de explotacion 10.549 9.728
Gastos de personal (460.471) (412.475)
Otros gastos de explotacion (242.172) (187.332)
Resultado neto en la enajenacién de activos no corrientes y sociedades dependientes (Nota 2) 12.532 413
Gastos por amortizacion, deterioro y dotacion a provisiones (41.230) (28.049)
Resultado de entidades integrantes de la actividad ordinaria
por el método de participacion (Nota 7) 3.886 11.985
Resultado de Explotaciéon 104.406 84.229
Ingresos financieros 3.702 1.861
Gastos financieros (Nota 8) (28.825) (22.264)
Diferencias de cambio (5.735) (897)
Resultado antes de Impuestos 73.548 62.929
Impuestos sobre las ganancias (Nota 10) (23.762) (23.773)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 49.786 39.156
Resultado del Ejercicio 49.786 39.156
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 43.798 37.610
Intereses minoritarios 5.988 1.546
Beneficio por accién (en euros)
Basico (Nota 3.b) 0,52 0,44
Diluido (Nota 3.b) 0,52 0,44

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos

Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes

a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2022 y el 30 de junio de 2021

(Miles de Euros)

30.06.2022 30.06.2021
RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS 49.786 39.156
Otro resultado global:
Partidas que no van a ser reclasificadas a resultados - -
Partidas que van a ser reclasificadas a resultados
- Cobertura de los flujos de efectivo 21.186 (14.925)
- Diferencias de conversion de estados financieros de negocios en el extranjero 40.953 14.869
- Participacién en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion (nota 7) 79.918 24.981
- Efecto impositivo (4.955) -
Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto 137.102 24.925
Resultado global total atribuible a: 186.888 64.081
a) Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 178.228 60.472
b) Participaciones no dominantes 8.660 3.609
186.888 64.081

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022




Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 D 2023 ¥ EL 30 DE JUNIO DE 2021
(Miles de Euros)
Dividendo a
cuenta Cobertura de
Capital Reservas Acciones entregado en los flujos Dif Neto | F Total
Acurnuisdas Propias. &l ajercicio de efectiva | de Conversién] _del ajercicie no dominantes | Patrimonio
Sados o131 e deembre e 220 2. N ) ta.w]
Totak ingresos y gastas reconocidos del periodo 1 : 1 - (13.458) 36,330 37 610 3,608 54,081
| aplicacién del resultado:
Areservas 49.430) E = o (49.430) - 1
A dividendo complementario (Nota 3) 1 . E 4 1 (23.888)) {4.870)| {28.756
A dividendo a cuenta 5 § 4 587 4 {4.867)) | f
(Operaciones con acciones propias (netas) (Nota 9) 167} (152) g | 15
Ctras veriaciones - 161 &
[Satdes i 30 e junio de 2021 _ 5700, TIREOE  [22.057) E
]ssuos al 31 de diciembra de 2021 5.700] 37.156) [22.110) (5.187)]
Tatal Ingresos y gastos reconacidos del periodo 1 & 1 .
Aplicacion del resultado:
Areservas y 55.132] - (55.132) E R
A dividendo complementario (Nota 3) - o & (25.584) (7.793)] (33.357
A dividendo a cuenta s 4 5.187 - (5.187)| R 4
(Operacionas con acciones propias (netas) (Nota 9) 410) (225 - B E 185
Reducciones de capital social . L 4 o (1.240)] (1.240)
Otras i | (54) E . g E (218) (282)
[Saldos al 30 de Junio de 2022 AT OIEE EE E [EEELL R L)) [ esmsy



Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2022 Y EL 30 DE JUNIO DE 2021
(Miles de Euros)

30.06.2022 30.06.2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resuitado consolidado del periodo antes de impuestos 73.548) 62.929
Ajustes al resultado:
Amortizaciones 48.588 40.194
Deterioro y Resultado neto por enajenacién de inmovilizado material y otros activos intangibles (1.471), (413)
Variacién de provisiones para riesgos y gastos y otras provisiones (7.409) (12.145)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado (85) (89)
Participacién en (beneficios) / pérdidas del ejercicio de inversiones contabilizadas por el método de la
participacion (Nota 7) (3.888) (11.985)
Resultado neto en la enajenacion de sociedades dependientes (Nota 2) (11.008) .
Ingresos financieros (3.702) (1.861)
Gastos financieros 28.825 22.264)
Diferencias de cambio 5.735 a7
Otros ingresos y gastos 287 573
Recursos procedentes de las operaciones 129.422 100.364]
Variacién de capital circulante:
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar {80.737) 289
Existencias (757) (8.760)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (7.361) 4.552)
Variacién en otros activos y pasivos corrientes 11.150 2.20
Impuesto sobre las ganancias pagados {19.758) (4.328)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién 31.949 96.32
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por la adquisicién de empresas del grupo, asociadas y entidades controladas conjuntamente {922) (8.160)
Pagos por la adquisicion de activos intangibles e inmovilizado material (29.443) (40.066)
Pagos por la adquisicion de actives financieros (12.993) (16.880
Cobros por la venta de empresas del grupo, asociadas y entidades controladas conjuntamente 9.102 §
Cobros procedentes de activos financieros, neto 415 675
Cobros procedentes de la venta de activos intangibles e inmovilizado material 1472 611
Cobro de dividendos de empresas asociadas 121 132
Cobro de intereses 3.702 1.861
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (28.546) (61.827)]
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Entradas de efectivo por deuda financiera y otra deuda a largo plazo 697,504 781.902)
Reembolso de deuda financiera y otra deuda a largo plazo (628.337) {755.737)
Dividendos pagados (33.357), (4.870)
Intereses pagados (19.743), (19.659)|
Pagos derivados de devoluciones de fondos socios no dominantes (1.240), |
Entradas de efectivo por enajenacion de acciones propias 1.270] 1.459
Salidas de efectivo por compra de acciones propias (1.375), (1.444)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacién 14.822 1.651
AUMENTOI(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 18.225 36.152
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 388.105] 381.62:
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 406.330| 427.78

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.



Elecnor, S.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros semestrales

resumidos consolidados correspondientes
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022

Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros semestrales

resumidos consolidados y otra informacién

a)_Introduccioén

La sociedad Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en
Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con
sus estatutos es:

o lamas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construccion, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie,
en el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecuciéon completa de las mismas con o sin
suministro de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacion en
cualquiera de sus modalidades;

e la fabricacion, comercializacion, construccién de obra asociada y venta de prefabricados de hormigén
armado y pretensado y productos en materiales compuestos, asi como de cuantos productos se
relacionan con la industria y la construccion

¢ la prestacion de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza
de calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final, disposicién final
de los mismos, reciclaje, tratamiento y depésito de residuos publicos, privados, industriales,
hospitalarios, patolégicos, limpieza, mantenimiento y conservacién de alcantarillado y en general
servicios de saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado directa
o indirectamente con aquellos entendido en su mas amplia acepcién;

« el disefio, investigacion, desarrollo, construccién, explotaciéon, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperacion y eliminacion de residuos, asi como la
compraventa de los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

e el disefio, investigacion, desarrollo, construccion, explotacién, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracion de aguas residuales y residuos, la
recuperacion y eliminacion de residuos asi como la compraventa de los subproductos que se originen
de dichos tratamientos;

e el aprovechamiento, transformacién y comercializacion de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con objeto anélogo, tanto en
Espafia como en el extranjero. A este respecto, forma parte también del objeto social la gestiéon del grupo
empresarial constituido por las participaciones en el capital social de las sociedades que lo integran como la
prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las sociedades y empresas participadas a cuyo fin podra
prestar, a favor de las mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos. El Grupo ELECNOR
no desarrollaré ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones especificas, en
tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacion de parques de generacion edlica, prestacion de servicios de
investigacion, asesoramiento y desarrollo de software aeronautico y aeroespacial y, la fabricacion y
distribucion de paneles solares y plantas de explotacién fotovoltaicas.
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Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la péagina “web’
www.grupoelecnor.com y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas
informacién publica sobre la Sociedad.

b) Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero
de 2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan
sido previamente adoptadas por la Unioén Europea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 27
de julio de 2022 todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara Unicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el
Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre
y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.
Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio 2021.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2021 fueron aprobadas por la
Junta General de Accionistas de la Sociedad dominante celebrada el 18 de mayo de 2022.

La informacién incluida en las notas explicativas, excepto indicacion en contrario, se expresa en miles de
euros.

¢) Cambios en politicas contables significativas

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021.

Una serie de normas nuevas entraron en vigor el 1 de enero de 2022, pero no tienen un efecto significativo
en los estados financieros resumidos consolidados del Grupo.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

d) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la Nota 3 de la memoria de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2021.

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con NIIF-UE
requiere la aplicacién de estimaciones contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e
hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo.



Elecnor, S.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros
semestrales resumidos consolidados

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad dominante se han
calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 30 de junio de 2022, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios.
El efecto de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos
ejercicios se registraria de forma prospectiva.

En la preparacién de estos estados financieros intermedios no se han producido cambios significativos en
los juicios y estimaciones contables utilizadas por la Direccion del Grupo respecto a sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2021.

En relacién con el hecho posterior indicado en la nota 33 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2021, la Direccién sigue analizando posibles opciones de venta de una participacion del capital de su filial de
energia edlica, Enerfin Sociedad de Energia, S.L.U., si bien, a la fecha de formulacion de estos estados
financieros semestrales resumidos consolidados los Administradores de la Sociedad dominante no
consideran altamente probable que se vaya a llegar a un acuerdo en el corto plazo.

e) Activos y pasivos contingentes

En la Nota 22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado e! 31 de diciembre de 2021 se facilita informacion sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo en los seis primeros
meses del ejercicio 2022.

f) _Comparacién de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2021 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.

q) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un caracter ciclico o estacional significativo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022.

h) _Importancia relativa
Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre terminado al 30 de junio de 2022.

i) _Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de inversion o
financiacién.

o Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.
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e Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamaiio y composicién de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracién de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes" la caja y depésitos bancarios a la vista, asi como
aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados
de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Los flujos netos de efectivo de las actividades de explotacion correspondientes al primer semestre de 2022
se han reducido con respecto a los generados en el primer semestre del afio pasado debido a que el
crecimiento experimentado en los Ultimos meses en la actividad de Servicios y Proyectos ha requerido de
una mayor necesidad de fondos. Esta necesidad se concentra en algunos proyectos de exterior (Australia,
Chile, Lituania...) en donde hay previstos importantes hitos de cobro en el segundo semestre del ejercicio
que corregiran el incremento de deuda del primer semestre del gjercicio 2022.

Los pagos de las actividades de inversion del primer semestre de 2022 se corresponden principalmente con
las inversiones realizadas en este periodo en un parque edlico en Espafia y en maquinaria necesaria para el
desarrollo de la actividad de Servicios y Proyectos (inversiones realizadas en este periodo en determinados
parques eolicos en Brasil en el primer semestre 2021) (véase Nota 6).

Asimismo, los flujos de las actividades de financiacion reflejan un aumento en el periodo del saldo vivo de
los pagarés emitidos en el Mercado Alternativo de Renta Fija de 192 millones de euros (135 millones de
euros en 2021), y la amortizacién de 88 millones de euros del tramo crédito del préstamo sindicado
formalizado por la sociedad dominante Elecnor, S.A. (134 millones de euros en 2021) (véase Nota 8).
Adicionalmente, en el primer semestre del ejercicio 2021 hubo un incremento de la deuda financiera para
financiar determinados parques eolicos en Brasil por importe aproximado de 17 millones de euros y el
desembolso de 50 millones de euros con relacion a la deuda formalizada en 2020 a través del Fondo de
Titulizacién Elecnor Eficiencia Energética 2020.

2. Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2022 la operacion societaria mas relevante se corresponde con fa
venta de |la sociedad Stonewood Desarrollos, S.L.U., registrada a 31 de diciembre de 2021, como activos no
corrientes mantenidos para la venta, en la que se ha obtenido una plusvalia de 10.749 miles de euros registrada
en el epigrafe “Resultado neto en la enajenacion de activos no corrientes y sociedades dependientes” de la
cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de 6 meses terminado a 30 de junio de
2022.

3. Dividendos pagados por la Sociedad dominante
a) Dividendos pagados por la Sociedad dominante

A continuacion, se muestran los dividendos aprobados por la Sociedad dominante durante los seis primeros
meses de los ejercicios 2022 y 2021:

Primer Semestre 2022 Primer Semestre 2021
Importe Importe
% sobre | Euros por | (Miles de | % sobre | Euros por| (Miles de
Nominal | Accién Euros) | Nominal | Accién Euros)

Dividendo complementario 293,84 0,2938 25.564 274,55 0,2746 23.886
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b) Beneficios por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el niimero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Los beneficios basicos por accion correspondientes a los seis primeros meses de 2022 y 2021 son los
siguientes:

30.06.2022 30.06.2021

Resultado neto del semestre atribuido a la Sociedad

dominante (Miles de Euros) 43.798 37.610
Numero de acciones totales en circulacion 87.000.000 87.000.000
Menos — Acciones propias (Nota 9.b) (2.324.465) (2.320.108)
Numero medio de acciones en circulacion 84.675.535 84.679.892
Beneficios basicos por accioén (euros) 0,52 0,44

Al 30 de junio de 2022 y 2021 Elecnor, S.A., Sociedad dominante de Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficios basicos por accion.

4.  Activo intangible
a) Fondo de comercio

No se han producido variaciones significativas en el epigrafe “Activo intangible — Fondo de comercio” del
activo del estado de situacion financiera resumido consolidado at 30 de junio de 2022 respecto del mismo
epigrafe a 31 de diciembre de 2021. El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 en funcién de
las sociedades/UGEs que lo originan, se indica en la Nota 8 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al gjercicio 2021.

Las politicas del analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y, a sus fondos de
comercio en particular, se describen en las Notas 3 y 8 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio 2022, no se han considerado modificaciones sobre las hipétesis principales definidas en
el gjercicio anterior finalizado el 31 de diciembre de 2021 por lo que no ha sido necesario actualizar los test
de deterioro.

b) Otros activos intangibles

El epigrafe “Otros activos intangibles” incluye a 30 de junio de 2022 un importe de 6.080 miles de euros
(6.901 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), aproximadamente, correspondiente al valor razonable
estimado, neto de amortizaciones, de los contratos con administraciones publicas para el mantenimiento y
conservacion de carreteras de Audeca en la fecha de adquisicion del mismo por parte del Grupo ELECNOR,
la cual se produjo en 2010. El Grupo amortiza este activo en un periodo de 15 afos, que es el periodo medio
de duracion estimado, en base a la experiencia historica, de los mencionados contratos, teniendo en cuenta
las correspondientes renovaciones.
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. Activos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacién, se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30.06.2022
Activos
financieros a
Derivados de coste
cobertura amortizado Total
Otros activos financieros - 42.262 42262
Derivados 3.182 - 3.182
Activos financieros no corrientes 3.182 42.262 45.444
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 739.414 739.414
Deudores comerciales, empresas vinculadas - 14.991 14.991
Otros deudores - 37.161 37.161
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - 325 325
Oftras inversiones financieras - 18.131 18.131
Derivados 3.105 - 3.105
Activos financieros corrientes 3.105 810.022 813.127
Total 6.287 852.284 858.571
Miles de Euros
31.12.2021
Activos
financieros a
Derivados de coste
cobertura amortizado Total
Otros activos financieros - 41.218 41.218
Derivados 317 - 17
Activos financieros no corrientes 317 41.218 41.535
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 767.035 767.035
Deudores comerciales, empresas vinculadas - 22.397 22397
Otros deudores - 22.863 22.863
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - 323 323
Otras inversiones financieras - 11.214 11.214
Derivados 6.454 - 6.454
Activos financieros corrientes 6.454 823.832 830.286
Total 6.771 B865.050 871.821

El valor razonable de los activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.
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Activos financieros a coste amortizado-

Otros activos financieros no corrientes

Este epigrafe incluye a 30 de junio de 2022 la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” por importe de
23.995 miles de euros (17.681 miles de euros a 31 de diciembre de 2021), que las sociedades dependientes
espanfiolas y brasilefias dedicadas a la explotacién de parques edlicos han de mantener en un depésito
bancario en virtud de los contratos de financiacién suscritos por las mismas. El plazo de devolucion de estos
depdsitos coincide con la fecha de cancelacién total de los contratos de crédito sindicados recibidos por las
mencionadas sociedades (Nota 8).

Otros deudores
Este epigrafe incluye a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 un crédito a cobrar por importe de 13
millones de euros y 12 millones de euros, respectivamente, en relacién con la sociedad dedicada a la

explotacion de pozos petroliferos en Ecuador.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corriente y Activos por contratos con clientes

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el Grupo no cuenta con contratos de obra con margenes
negativos cuya pérdida estimada sea significativa (ver Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al gjercicio 2021).

b) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2022 y 2021 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos
del valor de los activos financieros de Grupo ELECNOR.

El importe de activos financieros corrientes vencidos a 30 de junio de 2022 no ha variado de forma
significativa respecto a la informacién reflejada en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de
2021.

6. _Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Las adiciones del primer semestre del gjercicio 2022 han ascendido a aproximadamente 28 millones de euros
y se corresponden, principalmente, con altas en maquinaria para las sociedades del negocio Servicios y
Proyectos por un importe total aproximado de 14 millones de euros, con las inversiones realizadas en la
construccién de un parque eélico en Espafia por un importe total aproximado de 5 millones de euros y con
las inversiones para la construccién de un nuevo pozo petrolifero por un importe aproximado de 2 millones
de euros (37 millones de euros en el primer semestre del ejercicio 2021 procedentes de las inversiones
realizadas en la construccién de parques edlicos en Brasil por un importe total aproximado de 17 millones de
euros).
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De las adiciones anteriores, 2,7 millones de euros se corresponden con los trabajos realizados por el Grupo
para su propio inmovilizado para los Parques Edlicos esparioles (6 millones de euros en el primer semestre
del ejercicio 2021 principalmente para la construccion de los Parques Edlicos brasilefios).

Las oscilaciones cambiarias del real brasilefio y del délar canadiense durante el primer semestre del ejercicio
2022 han supuesto un aumento del valor del inmovilizado de aproximadamente 61 millones de euros y 10
millones de euros, respectivamente, frente al valor del inmovilizado al cierre del ejercicio 2021.

Las enajenaciones de elementos de activo material, asi como las ganancias netas obtenidas por su venta,
durante los seis primeros meses de 2022 y 2021, no fueron significativas.

b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2022 y 2021 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos
de activo material de importes significativos.

c) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2022 el Grupo tiene compromisos de compra de elementos de inmovilizado material por 93
millones de euros correspondientes a la construccién de parques edlicos en Espaiia.

Al 31 de diciembre de 2021 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de elementos de
inmovilizado material.

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién

El movimiento que ha tenido lugar en los primeros seis meses del ejercicio 2022 y 2021 en el epigrafe de
inversiones contabilizadas por el método de la participacién ha sido el siguiente:

Primer semestre| Primer semestre
2022 2021
Saldo inicial 517.203 479.970
Participacion en beneficios/(pérdidas) 3.886 11.985
Aportaciones 262 8.160
Diferencias de conversion 64.311 23.525
Dividendos cobrados (121) (132)
Participacion en otro resultado global 15.607 1.456
Otros (342) (328)
Saldo al final del periodo 600.806 524.636

Las oscilaciones cambiarias del real brasilefio y del délar estadounidense durante el primer semestre del ejercicio
2022 han supuesto un aumento del valor de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion de
43 millones de euros y 21 millones de euros, respectivamente, frente al valor al cierre del ejercicio 2021 (19
millones de euros y 4,5 millones euros, respectivamente, de aumento en el primer semestre del ejercicio 2021)
(Ver nota 9.c).
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. Pasivos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacién, se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros
30.06.2022
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros: acoste |Derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado | cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 56.320 - 56.320
Deudas con entidades de crédito 636.601 - 636.601
Pasivos por arrendamiento 67.865 - 67.865
Derivados - 43.510 43.510
Pasivos financieros no corrientes 760.786 43.510 804.296
Obligaciones y otros valores negociables 271.556 - 271.556
Deudas con entidades de crédito 93.314 - 93.314
Pasivos por arrendamiento 13.932 - 13.932
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 772.492 - 772.492
Derivados - 36.492 36.492
Otras cuentas a pagar 172.565 - 172.565
Pasivos financieros corrientes 1.323.859 36.492 1.360.351
Total 2.084.645 80.002  |2.164.647

Miles de Euros

31.12.2021
Pasivos
financieros
Pasivos Financieros: acoste |Derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado | cobertura Total

Obligaciones y otros valores negociables 56.598 - 56.598
Deudas con entidades de crédito 702.901 - 702.901
Pasivos por arrendamiento 66.795 - 66.795
Derivados - 19.037 19.037
Pasivos financieros no corrientes 826.294 19.037 845.331
Obligaciones y otros valores negociables 77.983 - 77.983
Deudas con entidades de crédito 86.697 - 86.697
Pasivos por arrendamiento 18.857 - 18.857
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar | 754.952 - 754.952
Derivados - 82.235 82.235
Otras cuentas a pagar 145.042 - 145.042
Pasivos financieros corrientes 1.083.531 82.235 1.165.766
Total 1.909.825 101.272 2.011.097
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En relacion con los pasivos por arrendamiento, el vencimiento de los mismos esta entre uno y catorce afios
para los contratos de locales y, entre uno y veinticuatro afios para el caso de los contratos de arrendamiento
de las plantas solares fotovoltaicas.

En el primer semestre del ejercicio 2022, la Sociedad dominante ha realizado 20 emisiones de pagarés en el
Mercado Alternativo de Renta Fija por un valor nominal de 696 millones de euros quedando a 30 de junio de
2022 un saldo vivo de 262 millones de euros (70 millones de euros a 31 de diciembre de 2021). Ninguna de
las emisiones vivas de pagarés tiene a 30 de junio un vencimiento superior a un afio. El importe méximo del
programa de pagarés es de 400 millones de euros de nominal maximo vivo en cada momento (300 millones
de euros a 31 de diciembre de 2021).

Adicionalmente, durante el primer semestre del ejercicio 2022 el Grupo ha reducido su deuda sindicada en
89 millones de euros relativos al tramo crédito del préstamo sindicado.

Durante el primer semestre del gjercicio 2022 no se han producido cambios significativos adicionales ni en
los importes ni en la naturaleza y composicién de los pasivos financieros, los cuales, tal y como se indica en
la Nota 16 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, se
corresponden, principalmente, con el préstamo y crédito sindicado, con los contratos de crédito que
determinadas sociedades del Grupo tienen firmados para la financiacién de los parques edlicos de los que
son titulares, con las emisiones de pagarés y otros valores negociables y con contratos de financiacion
firmados en los ejercicios 2017 y 2018 con European Energy Efficiency Fund S.A., Efficiency Solutions y con
la financiacién a través del Fondo de Titulizacién constituido en 2020 “Elecnor Eficiencia Energética 2020
FT".El resto de variaciones producidas se corresponden con amortizacion de préstamos en base a los
calendarios de pagos establecidos y variaciones en las lineas de crédito.

Adicionalmente, las oscilaciones cambiarias del real brasilefio, délar estadounidense y délar canadiense
durante el primer semestre del ejercicio 2022 han supuesto un aumento de las Deudas con entidades de
crédito de aproximadamente 30 millones de euros, 1,6 millones de euros y 9 millones de euros,
respectivamente, frente al valor de estas deudas al cierre del ejercicio 2021. Asi mismo, la oscilacién
cambiaria del real brasilefio durante el primer semestre del ejercicio 2022 ha supuesto un aumento de
Obligaciones y otros valores negociables de 5,5 millones de euros aproximandamente.

Asimismo, y tal y como se indica en la Nota 17 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2021, el Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir ios
riesgos a los que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros,
fundamentalmente riesgos derivados de las variaciones de los tipos de cambio, de los tipos de interés y del
precio de la energia. Los detalles de las composiciones de los saldos que recogen la valoracién de derivados
a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 son los siguientes:

Miles de Euros

30.06.2022 31.12.2021

Activo no Activo Pasivo no Pasivo Activo no Activo Pasivo no Pasivo
corriente | corriente | corriente | corriente | corriente | corriente | corriente | corriente

COBERTURA DE TIPO DE INTERES
Cobertura de flujos de caja:
Interest rate swap 2.724 179 223 451 216 332 4.797 1.142

COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO

Cobertura de flujos de caja:
Seguros de cambio 458 2.926 - 10.387 101 6.122 - 10.723

COBERTURA DE PRECIO ENERGIA

Cobertura de flujos de caja:

Precio energia - - 43.287 25.654 - - 14.240 70.370

3.182 3.105 43.510 36.492 317 6.454 19.037 82.235
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Precio de la energia-

El Grupo formaliza contratos de swaps para asegurar un precio fijo de la energia para un nimero determinado
de Megawatios-hora (MWh), los cuales se van liquidando mes a mes, cumpliendo con los requisitos para
poder ser considerados de cobertura contable.

Durante el ejercicio 2022 el precio de la energia ha sufrido unos incrementos significativos superando,
puntualmente, los 350 €/MWh, lo que ha supuesto que los contratos formalizados con anterioridad, a precios
muy inferiores, supongan el registro de unos pasivos significativos. Debido a esto, el Grupo ha registrado en
el epigrafe "Importe neto de la cifra de negocios" de la cuenta de resultados consolidada del primer semestre
del 2022 adjunta un importe de 39.910 miles euros de menores ingresos por los derivados liquidados durante
el ejercicio, al considerarlos instrumentos de cobertura (4.044 miles de euros en el primer semestre del 2021).

El detalle de los derivados contratados por el Grupo y que continuaban en vigor a 30 de junio de 2022 y 31
de diciembre de 2021 asi como sus principales caracteristicas, es el siguiente:

Ejercicio 2022:

Valor razonable
Vencimiento Nominal (MWh) | Activo / (Pasivo)

2022 325.321 (25.654)

2023 289.080 (33.747)

2024 78.840 (5.048)

2025 78.840 (2.503)

2026 78.840 (1.281)

2027 78.840 (493)

2028 y mas 236.520 (217)

1.166.281 (68.941)

Ejercicio 2021:

Valor razonable
Vencimiento Nominal (MWh) | Activo / (Pasivo)

2022 661.719 (70.370)

2023 254.040 (11.433)

2024 78.840 (2.227)

2025 78.840 (1.085)

2026 78.840 (425)

2027 y mas 315.360 930

1.467.639 (84.610)

b) Categoria de instrumentos financieros a valor razonable

A continuacién, se muestra un analisis de los instrumentos financieros que a 30 de junio de 2022 y 31 de
diciembre de 2021 son valorados a valor razonable con posterioridad a su reconocimiento inicial, agrupados
por niveles del 1 al 3, dependiendo del sistema de calculo del valor razonable:

e Nivel 1: su valor razonable se obtiene de la observacion directa de su cotizacion en mercados activos
para activos y pasivos idénticos.
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e Nivel 2: su valor razonable se determina mediante la observacién en el mercado de inputs, diferentes
a los precios incluidos en la categoria 1, que son observables para los activos y pasivos, bien

directamente (precios) o indirectamente (v.g. que se obtienen de los precios).

¢ Nivel 3: su valor razonable se determina mediante técnicas de valoracion que incluyen inputs para los
activos y pasivos no observados directamente en los mercados.

Valor razonable al 30 de junio de 2022

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros no corrientes

Instrumentos financieros derivados - 3.182 - 3.182
Activos financieros corrientes

Instrumentos financieros derivados - 3.105 - 3.105
Pasivo no corriente

Instrumentos financieros derivados - (43.510) - (43.510)
Pasivo corriente

Instrumentos financieros derivados - (36.492) - (36.492)

- (73.715) - (73.715)

Valor razonable al 31 de diciembre de 2021

Miles de euros

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros no corrientes

Instrumentos financieros derivados - 317 - 317
Activos financieros corrientes

Instrumentos financieros derivados - 6.454 - 6.454
Pasivo no corriente

Instrumentos financieros derivados - (19.037) - (23.419)
Pasivo corriente

Instrumentos financieros derivados - (82.235) - (77.853)

- (94.501) - (94.501)

Valoracién-

El valor de mercado de los diferentes instrumentos financieros se calcula mediante los siguientes procedimientos:

¢ El valor de mercado de los derivados cotizados en un mercado organizado es su cotizacion al cierre del

gjercicio.

e En el caso de los derivados no negociables en mercados organizados, el Grupo Elecnor utiliza para su
valoracion hipétesis basadas en las condiciones del mercado a la fecha de cierre del ejercicio. En concreto,

o el valor de mercado de los swaps de tipo de interés se calcula mediante la actualizacion a
tipo de interés de mercado de la diferencia de tipos del swap;
o el valor de mercado de los contratos de tipo de cambio a futuro se determina descontando
los flujos futuros estimados utilizando los tipos de cambio a futuro existentes al cierre del

ejercicio;
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o el valor razonable de los contratos de compraventa de elementos no financieros a los que es
de aplicacion la NIIF 9 se calcula a partir de la mejor estimacion de las curvas futuras de
precios de dichos elementos no financieros existente a la fecha de cierre, utilizando, en la
medida de lo posible, los precios establecidos en los mercados de futuros.

Tanto con relacién a las coberturas de tipos de cambio como a las de tipo de interés y precio de la energia, en
el primer semestre de 2022 y durante el gjercicio 2021 no se ha producido ninguna circunstancia que haga que
deba modificarse la politica de contabilidad de coberturas inicialmente adoptada a la hora de contabilizar los
derivados. Asimismo, al 30 de junio de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 el Grupo ELECNOR no mantiene
derivados que no cumplan las condiciones para su consideracién como cobertura contable ni los ha mantenido
a lo largo de los periodos terminados en dichas fechas.

. ___Patrimonio neto

a) Capital emitido

Al 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de 2021 el capital social de Elecnor, S.A. esta representado por
87.000.000 acciones ordinarias al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en mercado continuo espafiol.

b) Acciones propias en cartera

En virtud de los acuerdos que sucesivamente ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de
Elecnor, S.A., durante los dltimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la
mencionada sociedad cuyo destino es su enajenacion progresiva en el mercado.

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2022 y 2021 es el siguiente:

N° de Acciones
Primer semestre | Primer semestre
2022 2021
Saldo al inicio del periodo 2.320.749 2.320.942
Adquisicion de acciones propias 123.984 135.615
Venta de acciones propias (120.268) (136.449)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.324.465 2.320.108

El movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2022 y 2021 en miles de euros es el

siguiente:
Primer semestre | Primer semestre
2022 2021
Saldo al inicio del periodo 22.110 21.899
Adquisicién de acciones propias 1.375 1.444
Venta de acciones propias (1.150) (1.292)
Saldo al final del periodo 22.335 22.051

Las “Acciones propias” se presentan minorando el epigrafe de “Patrimonio Neto”.
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En el primer semestre del ejercicio 2022 y 2021, los resultados obtenidos en |la enajenacién de acciones
propias, que se registran con cargo o abono al “Patrimonio Neto”, no han resultado significativos.

La totalidad de las acciones propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2022 y 2021
representan un 2,67% y un 2,67%, respectivamente, del total de acciones que componen el capital social de
Elecnor S.A. a las mencionadas fechas.

¢) Diferencias de conversion

Las diferencias de conversién acumuladas en patrimonio neto a 30 de junio de 2022 y 31 de diciembre de
2021 por cada una de las monedas significativas, es como sigue:

Moneda Miles de Euros
30.06.2022 | 31.12.2021
Real Brasilefio (176.708) (250.655)
Délar Canadiense (9.031) (8.741)
Peso Chileno (6.577) (10.064)
Délar Americano 21.963 (2.391)
Peso Argentino (6.049) (5.695)
Bolivar (42.632) (42.655)
Otras (222) (1.655)
Total (219.254) (321.856)

La depreciacion del real brasilefio frente al euro durante el primer semestre del ejercicio 2022, pasando de
6,44 BRL/Euros a 31 de diciembre de 2021 a 5,42 BRL/Euros a 30 de junio de 2022, ha supuesto una mejora
en las diferencias de conversién por importe de 74 millones de euros (ver Notas 6, 7 y 8).

La depreciacion del dolar estadounidense frente al euro durante el primer semestre del ejercicio 2022,
pasando de 1,13 USD/Euros a 31 de diciembre de 2021 a 1,04 USD/Euros a 30 de junio de 2022, ha supuesto
una mejora en las diferencias de conversién por importe de 24 millones de euros (ver Notas 6, 7 y 8).

10. Impuesto sobre las ganancias

Elecnor, S.A. tributa al amparo de la normativa espafiola recogida en el Real Decreto Legislativo 27/2014, de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir de la mejor estimacion realizada por los
Administradores de la tasa ponderada de gravamen correspondiente al ejercicio completo multiplicado por el
resultado consolidado antes de impuestos correspondiente al periodo semestral.

La tasa efectiva de gravamen correspondiente al periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2022 ha sido del
32% (38% en el periodo semestral finalizado en 30 de junio de 2021).

La diferencia entre los tipos anteriores se debe principalmente a que con fecha 2 de julio de 2021, se concluyd
la inspeccién fiscal en la que estaba inmersa la sociedad dominante para todos los impuestos descritos en la
Nota 21 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021, a excepcion de lo relativo a operaciones
vinculadas, registrando un importe de aproximadamente 4 millones de euros en el epigrafe de Impuestos sobre
las ganancias de la cuenta de resultados consolidada a 30 de junio de 2021.
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Partes vinculadas

12.

Se consideran “Partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, los accionistas significativos y el “Personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su
Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las
que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion, se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2022
y 2021, con las partes vinculadas a éste y que no han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado:

Miles de Euros
Otras partes vinculadas
30.06.2022 | 30.06.2021

Ingresos:
Ingresos financieros 720 693
Importe neto de la cifra de negocios 82.245 59.034
82.965 59.727

Las principales transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2022 se corresponden a la facturacion por
la construccidn de lineas de transmisién de energia en Brasil por importe de 50 millones de euros (34 millones
de euros a 30 de junio de 2021), construccion de parques fotovoltaicos en Brasil por importe de 0,1 millén de
euros (1 millén de euros a 30 de junio de 2021), construccién de lineas de transmisién de energia en Chile por
importe de 23 millones de euros (16 millones de euros a 30 de junio de 2021) y, por el mantenimiento de las
plantas termosolares propiedad de las sociedades Aries Solar Termoeléctrica, S.L. y Dioxipe Solar, S.L. por
importe de 7,7 millones de euros (8 millones de euros a 30 de junio de 2021); todas ellas sociedades que forman
parte del Grupo Celeo Concesiones e Inversiones que se integra por el método de la participacién (Nota 7).

Los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado con ésta ni con sociedades del Grupo
operaciones ajenas al trafico ordinario 0 en condiciones distintas a las de mercado.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién y a la Alta

Direccién de la Sociedad dominante

En la Nota 28 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y al Equipo Directivo del
Grupo.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2022 y 2021:

Miles de Euros
30.06.2022 | 30.06.2021

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-

Retribucién fija 1.233 1.202
Atenciones estatutarias 1.636 1.623
Primas de seguros de vida 8 7

2.877 2.832

Alta Direccién:
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién 3.151 3.048
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No se han producido otros acuerdos significativos distintos de los desglosados en la mencionada nota de la
memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021.

13. Informacién segmentada

En la Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021 se detallan los criterios utilizados por el mismo para definir sus segmentos
operativos.

El Grupo desarrolla su actividad en dos negocios:

Servicios y Proyectos (Elecnor)
Inversiones en Infraestructuras y Renovables (Enerfin y Celeo)

Enerfin y Celeo realizan inversiones en Infraestructuras y Renovables. Hasta el pasado ejercicio ambos negocios
se analizaban de forma conjunta y se gestionaban con una estrategia comun, bajo la denominacién de Negocio
Concesional. Este afio se han establecido objetivos de forma individualizada para analizar su actividad, y se ha
comenzado a informar de sus principales magnitudes como segmentos separados para una mejor comprension
de los negocios del Grupo.

El importe neto de la cifra de negocios por segmentos al 30 de junio de 2022 y 2021 es el siguiente:

Importe neto de la cifra de negocios por Miles de Euros
Segmento 30.06.2022  |30.06.2021
Servicios y Proyectos 1.489.982 1.267.320
Enerfin 105.310 68.201
Operaciones entre segmentos (3.375) (2.501)
Total 1.591.917 1.333.020

La conciliacion del resultado por segmentos con el resultado después de impuestos consolidado al 30 de junio
de 2022 y 2021 atribuible a la Sociedad dominante es la siguiente:

Miles de Euros
Segmento Reexpresado
30.06.2022 30.06.2021
Servicios y Proyectos 41.215 34.796
Enerfin 11.090 9.322
Celeo 4.055 10.166
Gestion del Grupo y Otros Ajustes (12.455) (16.553)
Operaciones entre segmentos (107) (121)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 43.798 37.610

En relacién con el resultado atribuido al segmento " Gestién del Grupo y Otros Ajustes " a 30 de junio de 2022,
se corresponde principalmente con gastos generales de estructura (gastos generales de estructura y con el gasto
derivado de la inspeccién fiscal (Nota 10) a 30 de junio de 2021).

No se ha desglosado la informacion correspondiente a los gastos financieros y los impuestos por no estar
incluidos en la informacién que se facilita al Organo de Gobierno del Grupo para su gestion.
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14. Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los seis primeros meses del ejercicio 2022 y 2021
distribuido por categorias fue el siguiente:

Numero medio de
empleados

30.06.2022 | 30.06.2021

Direccion 161 164
Ejecutivo 1.363 1.346
Técnico 4735 4128
Base 16.047 13.939

22.306 19.577

La plantilla media del Grupo indicada en el cuadro anterior incluye en los seis primeros meses de 2022 y 2021,
7.034 y 7.660 empleados, respectivamente, de contratos de caracter eventual.

La distribucion por sexos de la plantilla a 30 de junio de 2022 y 2021 es la siguiente:

Numero de empleados
30.06.2022 | 30.06.2021

Hombres 19.984 18.273
Mujeres 3.329 2.467
23.313 20.740

15. Hechos posteriores

No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del primer semestre del ejercicio 2022 y la formulacion de
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados que pudieran suponer una alteracion
significativa en la imagen fiel de los estados financieros tanto de Elecnor, S.A., como de las sociedades
dependientes que conforman el grupo.
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1. Proposito, vision y modelo de negocio

El Grupo Elecnor es una corporacién espafiola presente en mas de 50 paises. El proposito de
la compafiia es ser generadora de cambio y bienestar, llevando infraestructuras, energia y
servicios a territorios de todo el mundo para que puedan desarrollar su potencial. El Grupo
Elecnor pone la ingenieria y la tecnologia al servicio de las personas.

Es una empresa global que impulsa su proposito con un modelo de negocic basado en las
personas y que cree en la generacion de valor compartido y la sostenibilidad.

Un modelo de negocio que se desarrolla a través de dos negocios clave que se complementan
y fortalecen mutuamente:

« Servicios y Proyectos (Elecnor): ejecucién de proyectos de ingenieria, construccion
y servicios, con especial actividad en los sectores de electricidad, generacion de
energia, gas, telecomunicaciones y sistemas, ferrocarriles, mantenimiento,
instalaciones, construccion, agua, medio ambiente y espacio.

« Inversiones en Infraestructuras y Renovables (Enerfin y Celeo)!: promocion,
financiacién, construccién, inversién y gestion de activos de energia.

La eficiencia, la diversificacion y la solidez son las palancas de crecimiento y expansién del
Grupo Elecnor.

2. Entorno econdmico?

La economia mundial se enfrenta a una desaceleracion significativa en 2022 debido a una
escalada de la guerra en Ucrania, nuevas oleadas de la pandemia y un endurecimiento de las
politicas monetarias en las economias desarrolladas.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que el crecimiento mundial se desacelere del
6,1% estimado para 2021 al 3,6% tanto en 2022 como en 2023; es decir, 0,8 y 0,2 puntos
porcentuales menos, respectivamente, respecto a lo previsto en enero. Con ello, el FMI estima
que el encarecimiento de las materias primas provocado por la guerra y la ampliacién de las
presiones de precios se han traducido en una inflacién proyectada para 2022 de 5,7% en las
economias avanzadas y de 8,7% en las economias de mercados emergentes y en desarrollo.

1 Antes denominado Negocio Concesional

2 Fuentes:

- Fondo Monetario Internacional (FMI). Perspectivas de la economia mundial. abril 2022

- Banco Mundial. Perspectivas Econdémicas Mundiales

- Banco de Espafia. “Evolucién reciente de la economia espafiola y perspectivas en el corto plazo” de junio de 2022
- World Economic Outlook (WEO) de abril 2022
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Datos publicados por el Banco Mundial sefialan que la inflacion media mundial (IPC) aumento
hasta el 7,8% (interanual) en abril 2022, su nivel mas aito desde 2008. Si incluimos la
demanda agregada a la inflacién de los paises de la OCDE vemos que super6 el 9,4%, su nivel
mads alto desde 2008, mientras que la inflacién en las economias avanzadas, con un 6,9%, es
la mas alta desde 1982. El Banco Mundial, ademads, alerta sobre el aumento del riesgo de
estanflacion por la mayor inflacion y las condiciones financieras mas restrictivas en un contexto
de guerra.

En Espafa la situacién econémica es similar a otros paises europeos que se han visto
fuertemente afectados por la guerra. La crisis energética en Espafia es algo menor gracias a
la “excepcién ibérica” que aprobé la Unién Europea para Espafia y Portugal para el
abaratamiento del mercado eléctrico, pero aun asi las perspectivas econdmicas no son
alentadoras. El crecimiento de la economia espafiola depende, en buena medida, de la
evolucién de los costes de los hidrocarburos y de la electricidad. Ademas, el empleo crecerd
con menor vigor que en 2021, en consonancia con la desaceleracién de la economia. Funcas
prevé que el déficit plblico bajard, pero todavia se situard en el 4,5 % en 2023. La deuda
publica, por su parte, superara el 112 % del PIB en 2023.

El Banco de Espafia estima que el PIB espafiol crecera a tasas del 4,1%, el 2,8% y el 2,6% en
2022, 2023 y 2024, respectivamente. Por su parte, la inflacion general se desacelerara desde
el 7,2% en 2022 hasta el 2,6% en 2023 y el 1,8% en 2024, mientras que el componente
subyacente pasara del 3,2% en el promedio de este afio al 2,2% y el 2% en 2023 y 2024,
respectivamente. Con estas previsiones, el Banco de Espafia mantiene la confianza en que
Espafia recuperara la actividad prepandemia en la segunda mitad de 2023, en linea con lo
estimado por el Gobierno. Por su parte, la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) contradice, al Banco de Espafia y al gobierno, y considera que la
recuperacion completa no llegara hasta 2024, apoyandose en una prevision de una inflacién
mucho mas persistente.

La desaceleracion de la economia en la Eurozona, segun el informe de Funcas, es ya un hecho,
tal y como revelan los indicadores adelantados de las grandes economias. La inflacidn sigue
sin encontrar techo y no se le ve fin en el corto plazo. Ademas, una escalada de las sanciones
derivaria en la ruptura total de las relaciones comerciales entre la UE y Rusia, algo que
agravaria la crisis energética y generaria nuevas disrupciones en la cadena de suministros. En
ese contexto, una recesién en la eurozona no seria descartable. En este sentido, el director del
Departamento Europeo del FMI, Alfred Kammer sefiala que: "todas las economias europeas
maduras, salvo Espafia, tendran un crecimiento préoximo a cero, un poco por encima o por
debajo, con el riesgo de que algunas podrian entrar en una suave recesion técnica en 2022".
Segun el FMI, la previsién actual es que la economia de la zona euro crecerd el 2,8% en 2022
(frente al 4,3% del mes de enero) y el 2,3% en 2023. El FMI estima ademas que, para 2022,
una inflacién del 5,7% en las economias avanzadas y de 8,7% en las de mercados emergentes
y en desarrollo; es decir, 1,8 y 2,8 puntos porcentuales por encima del prondstico de enero
del informe WEO.

El FMI cree que Estados Unidos puede evitar una recesion en este 2022 y que, si la sufre,
serd corta, aunque endurezca su politica para controlar la inflacién. No obstante, también
admite que los riesgos estan ahi, son crecientes y se acentlan en 2023 y da por hecho un
fuerte frenazo de la economia. Asi, y segln los datos del reciente informe Global Economic
Prospects de junio de 2022, el FMI ha rebajado sus previsiones de crecimiento desde el 3,7%
hasta el 2,9% este afio; desde el 2,3% al 1,7% para el proximo, y espera que en 2024 el
crecimiento sea de solo el 0,8%, para ir retomando vigor los dos afios siguientes. El FMI se
muestra optimista con que la subida de tipos de interés oficiales hasta el entorno del 3,5%-
4% que prevé la Reserva Federal deberia crear un endurecimiento de las condiciones
financieras que devolverd la inflacién al objetivo. En sus proyecciones, el organismo cree que
el ritmo de subida de precios sera del 2% a finales de 2023, frente al 8,6% actual.
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En Iberoamérica, el Banco Mundial estima que el crecimiento regional se ralentizara
notablemente hasta situarse en el 2,5% en 2022, tras registrar un repunte posterior a la
pandemia del 6,7 % en 2021. El crecimiento se enfriard alin mas en 2023, a solo un 1,9 %,
para repuntar ligeramente a un 2,4 % en 2024. La desaceleracién regional refleja el
endurecimiento de la situacion financiera, el debilitamiento del crecimiento de la demanda
externa, la rapida inflacién y la gran incertidumbre en materia de politicas en algunos paises.
Se espera que el PIB per capita de toda la region aumente soio un 0,6 % entre 2019 y 2023.
El Banco Mundial prevé que Brasil crezca un 1,5% durante 2022, pero rebaja sin embargo
sus estimaciones para el ejercicio 2023 a una tasa de crecimiento del 0,8%. Se espera que el
sélido comienzo del afio actual se disipe con el transcurso de los meses debido a la inflacién
persistente de dos digitos y al estancamiento de la inversion.

Standard & Poor's ha recortado su prevision de crecimiento de Australia para 2022 al 3,6%
(desde el 4% anterior), la proyeccion para 2023 es del 2,8%. Se espera que Ia inflacién este
en torno al 5% durante este afio y vuelva al 3% en 2023. Por su parte, el FMI es algo mas
optimista al apuntar a que la economia australiana crecera en torno al 4,2% en 2022 y un
2,9% en 2023.

Segln el Banco Africano de Desarrollo (AfDB) el producto interior bruto (PIB) de Africa
aumenté un 6,9 % en 2021 pero ese crecimiento podria caer hasta un 4,1 % en 2022 por
factores como la guerra en Ucrania/Rusia ya que ambos paises son importantes proveedores
de cereales para Africa y los efectos persistentes de la pandemia de COVID. Por otro lado, el
presidente del Banco Africano de desarrollo, Akinwumi Adesina, sefialé que los esfuerzos
internacionales, incluidos los del propio banco africano, el G20 (grupo de potencias
desarrolladas y emergentes) y el Fondo Monetario Internacional (FMI), estan apoyando la
recuperacion del continente. El Banco Mundial, por su parte, estima alzas en el PIB de las tres
mayores economias de Africa Subsahariana: Angola, Nigeria y Sudafrica. En el caso de
Sudéfrica se espera un crecimiento de en torno a un 2%, en Nigeria de en torno a un 2,6% y
en Angola en torno a un 2,4%.
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3. Desempefio economico y financiero en el periodo

3.1. Principales magnitudes del resultado consolidado del ejercicio

A 30 de junio de 2022 y a 30 de junio de 2021:

(miles de euros) 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 1.591.917 1.333.020 19,4%

Nacional 690.152 649.616 6,2%

Internacional 901.765 683.404 32,0%
EBITDA 145.636 112.278 29,7%
Beneficio antes de impuestos 73.548 62.929 16,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 43.798 37.610 16,5%

Las ventas del Grupo Elecnor al final de este semestre se sitian en 1.591,9 millones de
euros [o que supone un incremento del 19,4 % con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior (en el que se alcanzaban 1.333 millones de euros). Tanto el mercado nacional (que
supone un 43% del total) como el internacional (que supone un 57%) experimentan un notable
avance (6,2% y 32% respectivamente). Esta positiva evolucién en las magnitudes del Grupo
ha sido posible gracias a la ejecucidn de grandes proyectos del negocio de Elecnor en Australia,
Brasil y Chile, especialmente, asi como al incremento en el volumen de las actividades
relacionadas con Servicios que el Grupo desarrolla en Estados Unidos y en paises europeos,
fundamentalmente Espafia e Italia.

El EBITDA alcanza los 145,6 millones de euros, lo que supone un crecimiento del 29,7 %
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Ademas del buen comportamiento del negocio
de Elecnor (Servicios y Proyectos), cabe destacar la positiva evolucién del negocio Enerfin,
fundamentalmente en sus parques edlicos espafioles, tal y como se analiza mas adelante.

El Grupo Elecnor alcanza un beneficio neto de 43,8 millones de euros en el primer
semestre de 2022, siendo un 16,5% superior al alcanzado en el mismo periodo del ejercicio
anterior.

El Grupo evallia de forma continua sus gastos operativos para reducir aquellos costes que sean
discrecionales, aplicando las politicas de contencion y control sobre los gastos, de forma
recurrente, en todas las sociedades del Grupo.

3.2. Evolucion de los negocios

Tal y como se explica en el apartado primero de este Informe (Propésito, visién y modelo de
negocio), el Grupo desarrolla su actividad en dos negocios:

e Servicios y Proyectos (Elecnor):
o Inversiones en Infraestructuras y Renovables (Enerfin y Celeo):

Enerfin y Celeo realizan inversiones en Infraestructuras y Renovables. Hasta el pasado ejercicio
ambos negocios se analizaban de forma conjunta y se gestionaban con una estrategia comun,
bajo la denominacién de Negocio Concesional. Este afio se han establecido objetivos de forma
individualizada para analizar su actividad, y se ha comenzado a informar de sus principales
magnitudes como segmentos separados para una mejor comprensiéon de los negocios del
Grupo.



H i
grupo S

Informe de Gestion e I e C n o r

Primer Semestre 2022

.gmpo — ‘(
elecnor |

Elecnor, $.A.

Elecnor (Servicios y Proyectos)

(miles de euros) 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 1.489.982 1.267.320 17,6%

Nacional 644.303 628.008 2,6%

Internacional 845.679 639.310 32,3%
EBITDA 83.322 71.536 16,5%
Beneficio antes de impuestos 55.401 53.110 4,3%
Beneficio neto consolidado atribuible 41.215 34.796 18,4%

Elecnor ha tenido un buen comportamiento en este semestre, destacando el crecimiento del
Beneficio neto consolidado del 18,4%.

En el mercado nacional, la actividad ha continuado su senda de crecimiento gracias
a los servicios desarrollados para los sectores de energia, telecomunicaciones, agua,
gas y transporte, donde presta un servicio esencial para todas las utilities. Asimismo,
durante este periodo han contribuido al crecimiento de la Cifra de Ventas y del
resultado del Grupo, tanto los trabajos de construccién como de promocion de parques
edlicos y fotovoltaicos, asi como los proyectos de rehabilitacién y mantenimiento,
relacionados con el autoconsumo y la eficiencia energética.

En el mercado internacional, la positiva evoluciéon se debe principalmente a los
proyectos que el Grupo desarrolla en Australia, a la construccién de lineas de
transmision eléctrica en Brasil y Chile, asi como a las filiales estadounidenses (Hawkeye
y Belco). También contribuyen al resultado del Grupo la construccion de parques
edblicos en Colombia, parques solares fotovoltaicos en Replblica Dominicana, centrales
hidroeléctricas en Camerdn y Angola, subestaciones de R.D. del Congo entre otros
muchos. Algunos de estos grandes proyectos se encuentran en fases iniciales,
contribuyendo principalmente al crecimiento de la cifra de ventas.

El buen comportamiento del Beneficio neto consolidado atribuible se ha visto favorecido
por la mejora en los resultados obtenidos en los diferentes vehiculos que el Grupo utiliza para
ejecutar sus proyectos en el exterior (establecimientos permanentes y filiales), lo que ha
permitido alcanzar un tipo impositivo medio consolidado mas favorable.
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Cartera de produccién ejecutable en los proximos 12 meses de Elecnor (Servicios y
Proyectos)

(miles de euros) 30/06/22 31/12/21 Var (%)
Nacional 678.024 579.656 17,0%
Internacional 1.712.704 1.711.829 0,1%

TOTAL 2.390.728 2.291.485 4,3%

La cartera de produccién ejecutable en los proximos 12 meses asciende a 2.391 millones
de euros (2.291 millones de euros al cierre de 2021). De esta cifra de cartera, un 72%
corresponde al mercado internacional, por un importe de 1.713 millones de euros, y un 28%
corresponde al mercado nacional, por un importe de 678 millones de euros. La cartera del
mercado nacional esta formada por los contratos de actividades de servicios tradicionales. La
cartera internacional se incrementa tanto en paises europeos (Italia y Reino Unido) donde se
desarrollan actividades relacionadas con servicios, como en otros paises (Australia, Estados
Unidos y Brasil, fundamentalmente) donde se han contratado importantes proyectos de
construccién de plantas de generacion de energia procedentes de fuentes renovables y de
transmision de energia.

Enerfin

Enerfin participa en 1.355 MW de energia renovable en explotacion y construccion en Espafia,
Brasil y Canadd, y continla con su intensa actividad de promocién para asegurar su
crecimiento e incrementar su pipeline que en la actualidad asciende a casi 9 GW de proyectos
de energia edlica y fotovoltaica. Asimismo continda con la diversificacion de sus actividades
con proyectos de almacenamiento, hibridacién e hidrégeno.

(miles de euros) 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 105.310 68.201 54,4%
EBITDA 71.858 44.520 61,4%
Beneficio antes de impuestos 30.486 16.316 86,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 11.090 9.322 19,0%

A la positiva evolucidén del resultado de Enerfin ha contribuido, principalmente, la mayor
produccién respecto al mismo periodo del afio anterior de los Parques Edlicos en Espafia a un
precio mas favorable. Adicionalmente, cabe mencionar la positiva evolucién del real brasilefio
y el délar canadiense frente al euro, monedas en las que opera fundamentalmente en el
exterior.

En el mercado nacional, el grupo mantiene una estrategia de contratacion de derivados de
cobertura de precio para una parte de su produccién. A este respecto, en funciéon de sus
previsiones sobre la evolucidn del precio de la energia eléctrica, utiliza instrumentos financieros
derivados para cubrir los riesgos de variaciones en el mencionado precio de la energia eléctrica.
En el marco de dichas operaciones, Enerfin formaliza contratos de swaps para asegurar un
precio fijo de la energia para un nimero determinado de Megawatios - hora (MWh), los cuales
se van liquidando mes a mes. Estos derivados financieros, cumplen los requisitos para ser
considerados, en el Grupo consolidado, de cobertura contable. Asimismo, el Parque Edlico de
Cofrentes tiene suscrito un contrato de venta de energia a largo plazo.
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El pasado 29 de marzo se publicé el Real Decreto-Ley 6/2022 donde se aprueba la actualizacion
del régimen retributivo de la produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracion de alta eficiencia y residuos. Segun se recoge en el mismo, se
actualiza la remuneracién a la inversién de los parques afectos a dicho régimen con efectos 1
de enero de 2022. Se ha recogido el efecto de esta actualizacion en los estados financieros
cerrados al 30 de junio. Adicionalmente, se extiende la vigencia del mecanismo de minoracién
de retribucion por los precios del gas (que finalizaba el 31/3/22) y se establece que el coste
del mecanismo de financiacion del bono social y el de suministro de consumidor en riesgo de
exclusion social serd asumido por los generadores y comercializadores.

El 14 de mayo se publicé el Real Decreto-Ley 10/2022 por el que se establece con cardcter
temporal un mecanismo de ajuste de los costes incurridos por las tecnologias fosiles
marginales (ciclo combinado, térmicas de carbén, cogeneraciones) con el objetivo de reducir
el precio de la electricidad en el mercado mayorista. Segtin el mismo, las citadas tecnologias
deben ofertar en todos los mercados internalizando la cuantia del ajuste en sus ofertas, y
dichas cuantias son financiadas por los consumidores que se beneficien de la referida reduccion
del precio de la electricidad. El 14 de junio entr6 en funcionamiento este mecanismo de ajuste
(seguin indicado en la Orden TED/517/2022, aprobada por la Union Europea), que finalizara el
31 de mayo de 2023.

El 25 de junio se publico el RD-Ley 11/2022, por el que se adoptan y se prorrogan
determinadas medidas para responder a las consecuencias econémicas y sociales de la guerra
en Ucrania, para hacer frente a situaciones de vulnerabilidad social y econdémica, y para la
recuperacién econémica y social de la isla de La Palma. Este Real Decreto prorroga desde el 1
de julio de 2022 hasta el 31 de diciembre de 2022 la vigencia del mecanismo de minoracion
por altos precios del gas, la suspensidn del Impuesto del 7% sobre la produccién, asi como la
reduccion del IEE (Impuesto Especial sobre la Electricidad) al 0,5%.

El Grupo estima que el impacto total de estas medidas, en términos de resultados netos de
impuestos, no resultara significativo.

Celeo

Celeo, sociedad participada y gestionada conjuntamente con APG, uno de los mayores fondos
de pensiones del mundo, opera 6.891 km de lineas de transmision eléctrica en Chile y Brasil,
participa en 345 MW de energia renovable (fotovoltaica y termosolar) en Espafia y Brasil. Cabe
destacar el inicio de las obras de la primera concesién en Peru (Puerto Maldonado). El conjunto
de los activos en operaciéon que gestiona ronda los 5.211 millones de euros3.

Las principales magnitudes del Grupo Celeo (al 100%) son las siguientes:

Celeo (subgrupo al 100%)

(miles de euros) 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio* 138.835 113.168 22,7%
EBITDA* 93.189 85.410 9,1%
Beneficio antes de impuestos 26.159 33.485 -21,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 7.944 15.605 -49,1%

3 Cifra a cierre del ejercicio 2021
4 Cifra de Negocio y EBITDA al 100% del Grupo Celeo y sus sociedades dependientes, sin tener en cuenta el impacto de
la IFRIC 12 dado que es lo que mejor refleja la capacidad de generacion de caja
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Cabe destacar en el negocio de Redes de Transmisién de Celeo, la entrada en operacién a
finales de 2021 de la concesién en Serra de Ibiapaba en Brasil y la positiva evolucién del délar
americano y del real brasilefio frente al euro, monedas en las que opera fundamentalmente
en Chile y Brasil respectivamente. En este primer semestre el incremento de los tipos de
interés de las financiaciones de los proyectos de Transmision en Brasil, ha afectado de forma
notable al resultado de este subgrupo. Este efecto se vera parcialmente compensado en el
segundo semestre del ejercicio, periodo en el que revisaran las tarifas de venta de estos
mismos proyectos segln los indices de inflacién correspondientes. En cualquier caso, no se
prevé que la valoracion de los activos se vea afectada.

Por su parte, las plantas Termosolares que Celeo gestiona en Espafia, han tenido una menor
produccién debido al bajo recurso térmico del periodo. Se trata de una circunstancia estacional
que sera corregida en los préximos meses de mayor recurso térmico. Al igual que Enerfin,
Celeo se ha visto afectado por el Real Decreto-Ley 6/2022, por el Real Decreto-Ley 10/2022 y
por el Real Decreto -Ley 11/2022 antes mencionados en el apartado de Enerfin.

Celeo se consolida en las cuentas del Grupo por el Método de Participacion, por lo que no
aporta cifra ventas al mismo. En este primer semestre del afio, ha aportado un beneficio neto
consolidado atribuible de 4.055 miles de euros (10.166 miles de euros en el mismo periodo
del ejercicio anterior). Este beneficio, debido al método de consolidacién utilizado, coincide con
el beneficio antes de impuestos y con el EBITDA que este negocio aporta al Grupo.

3.3. Situacion financiera

En cuanto a la estrategia financiera del Grupo podemos destacar:

e El Grupo Elecnor mantiene un Contrato de Financiacion Sindicada que formalizd
en el afio 2014. La dltima novacidn, en septiembre de 2021, extendia el vencimiento
hasta septiembre de 2026. Esta financiacion tiene un limite de 350 millones de
euros, repartidos en un Tramo Préstamo de 50 millones y un Tramo Crédito de 300
millones de euros y cumple con los requisitos establecidos por los “Sustainability
Linked Loan Principles”, por lo que esta calificada como sostenible.

e En 2022 el Grupo ha publicado un Programa de pagarés multidivisa en el Mercado
Alternativo de Renta Fija (MARF), con un limite de 400 millones de euros, uno de
los mayores del mercado, para financiar las necesidades de Working Capital y nuevos
proyectos, tanto en Espafia como a nivel internacional, en las dreas de ingenieria,
desarrollo y construccion de infraestructuras, energias renovables y nuevas
tecnologias. Es el primer programa del Grupo vinculado a la sostenibilidad,
incluyendo objetivos de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero y de
accidentes laborales, que, de no cumplirse, implican un compromiso de aportaciones
a proyectos sostenibles. La operacién se enmarca en la estrategia de diversificacion y
optimizacién de costes de sus fuentes de financiacién que el Grupo Elecnor lleva a
cabo. A través de este nuevo programa, el Grupo tiene acceso a financiacién, tanto en
euros como en délares estadounidenses, a plazos de hasta 24 meses. La solidez del
modelo de negocio y reputacién de Elecnor es muy reconocida por este mercado, lo
que le permite emitir en unas condiciones ventajosas. En los ultimos ocho afios, el
Grupo ha realizado 196 emisiones por un total de 6.500 millones de euros, lo que sitlia
a la compafiia como uno de los principales emisores de pagarés en el mercado espafol.
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A cierre del periodo, el Grupo mantiene una disposiciéon de 261,8 millones de euros de
este programa (70 millones de euros a cierre del ejercicio 2021).

e Por otro lado, el Grupo Elecnor mantiene desde el pasado afio tres colocaciones
privadas a largo plazo, que suman 100 millones de euros:

o 50 millones de euros a 10 afios, en formato préstamo sostenible, colocada
por Banca March.

o 20 millones de euros a 10 afios, que, adicionalmente cumple los principios de
los “Green Loan Principles”, al destinarse los fondos a proyectos calificados
como verdes, colocados por el B. Sabadell.

o 30 millones de euros a 14 afios, en formato bonos sostenibles, también
colocados por el B. Sabadell, incorporados al MARF. Cuentan con un rating
BBB- del Grupo Elecnor (Investment Grade) emitido por Axesor.

e ElI Grupo tiene constituido un Fondo de Titulizacion denominado “ELECNOR
EFICIENCIA ENERGETICA 2020, Fondo de Titulizacién” desde diciembre de 2020, al
que se han cedido los derechos de crédito derivados de los contratos de gestién de
servicios energéticos y mantenimiento de instalaciones de alumbrado publico, que
Elecnor ejecuta para 43 municipios y entidades publicas espafiolas. A través de esta
estructura, Elecnor obtiene financiacién para las inversiones en los contratos cedidos,
por importe de 50 millones de euros. El Fondo de Titulizacién emiti6é bonos por el citado
importe, los cuales estan suscritos y desembolsados en su totalidad, cotizando los
mismos en el Mercado Alternativo de Renta Fija espafiol (MARF). Estos bonos cumplen
con los requisitos establecidos por los “Green Bond Principles”, por lo que estan
calificados como bonos verdes por G-advisory, firma de consultoria del Grupo
Garrigues. Axesor Rating ha asignado la calificacién “A+" a los bonos emitidos por el
Fondo de Titulizacidn, calificacién que indica que tienen una alta capacidad para
cumplir con sus obligaciones de crédito. Se trata de la primera operacién de titulizacion
de derechos de crédito futuros derivados de contratos con Administradores Publicas
que se realiza en Espafa.

El Grupo Elecnor aborda sus proyectos de inversién suscribiendo financiaciones cuya garantia
esta soportada por dichos proyectos, tal y como se describe en el apartado 5.2 "Riesgo de tipo
de interés” de este informe, mientras que aporta su Equity con los recursos que generan los
negocios que componen el Grupo.

La actividad inversora del Grupo, asi como el crecimiento experimentado en los ultimos meses
en la actividad de Servicios y Proyectos han requerido de una mayor necesidad de fondos. Esta
necesidad, especialmente de capital circulante, se concentra en algunos proyectos de exterior
(Australia, Chile, Lituania...) en donde hay previstos importantes hitos de cobro en el segundo
semestre del ejercicio que corregiran el incremento de deuda que se muestra en el siguiente
cuadro:

Deuda Financiera Neta
(miles de euros) 30/06/22 31/12/21

CUrso 195.95 9.39
:; o G 4 vr C —)1 ‘/' 5 3 1

Total 637.745 534.766
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3.4. Cambios significativos en politicas contables

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados de junio de 2022, son los mismos que los aplicados en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021.

No existe ningn principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo
en las cuentas anuales consolidadas e individual, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

4. Politica de gestion del capital

Como parte fundamental de su estrategia, Elecnor mantiene una politica de prudencia
financiera. La estructura de capital esta definida por el compromiso de solvencia y el objetivo
de maximizar la rentabilidad del accionista.

5. Politica de gestion de riesgos

Elecnor estd expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrupacion
de sistemas de identificacion, medicién, limitacién de concentracién y supervisién. La gestion
y limitacién de los riesgos financieros se efectla de manera coordinada entre la Direccion
Corporativa y las diferentes Unidades de Negocio y Filiales que componen el Grupo. Las
operaciones relacionadas con la gestién de los riesgos financieros son aprobadas al mas alto
nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos establecidos.

5.1. Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que
el Grupo lleva a cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocios. Parte de
los ingresos y costes de aprovisionamientos estan denominados en monedas distintas de la
moneda funcional. Por este motivo podria existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos
de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional pudieran afectar a los resultados
del Grupo.

Para gestionar y minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el
objetivo es generar resultados Unicamente a través del desarrollo de las actividades ordinarias
que desempefia, y no mediante la especulacién sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio.

Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudamiento
referenciado a la divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta
financiera mediante las cuales Elecnor y la Entidad Financiera intercambian las corrientes de
un préstamo expresado en euros por las corrientes de otro préstamo expresado en otra divisa,
asi como la utilizacién de “cesta de monedas” para cubrir financiaciones mixtas indexadas a
diferentes divisas.

5.2. Riesgo de tipo de interés
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Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a un tipo de interés variable. Elecnor dispone de financiacién externa para la
realizacidn de sus operaciones, fundamentalmente en relacién con la promocién, construccion
y explotacién de los parques edlicos, proyectos solares y concesiones de infraestructuras
eléctricas, y cuya garantia estd soportada por dichos proyectos. Este tipo de contratacién
requiere de forma habitual que, contractualmente, sea cerrada una parte del Riesgo de Interés,
mediante la contratacion de instrumentos de cobertura de tipos.

Tanto para las financiaciones cuya garantia estd soportada por los proyectos de inversion,
como para las financiaciones corporativas, el endeudamiento es en su mayoria contratado a
tipos de interés variable, utilizando, en su caso, instrumentos de cobertura para minimizar el
riesgo de interés de la financiacion. Los instrumentos de cobertura, que se asignan
especificamente a deuda financiera, tienen como maximo los mismos importes nominales y
las mismas fechas de vencimiento que los elementos cubiertos, y son bdsicamente swaps de
tipos de interés (IRS) cuya finalidad es tener un coste de interés fijo para las financiaciones
originariamente contratadas a tipos de interés variables. En todo caso, las coberturas de tipo
de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable.

5.3. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de mantener tesoreria e instrumentos
altamente liquidos y no especulativos a corto plazo, como la adquisicién temporal de Letras
del Tesoro con pacto de recompra no opcional e imposiciones en ddlares a muy corto plazo, a
través de entidades de crédito de primer orden para poder cumplir sus compromisos futuros,
asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
afrontar las necesidades previstas.

A 30 de junio de 2022 el Grupo Elecnor mantiene una posicién sélida de liquidez con efectivo
y lineas disponibles suficientes para cumplir con los requerimientos de liquidez de forma
holgada incluso en caso de una contraccion de los mercados.

5.4. Riesgo de crédito

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales,
en la medida en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales.
Para mitigar este riesgo, se opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademas,
dada la actividad y los sectores en los que opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad
crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes no recurrentes se utilizan
mecanismos tales como los anticipos, la carta de crédito irrevocable y cobertura de pélizas de
seguro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efectlia un analisis de la solvencia financiera
del cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro
del precio.

En el caso de los parques edlicos nacionales, la energia generada, de acuerdo con el marco
regulatorio eléctrico en vigor, es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL),
cobrando los ingresos del operador del mercado OMIE con un sistema de garantia de pagos y
de la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), ente regulador de los
mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de Industria. P.E. Cofrentes tiene
suscrito con CEPSA un contrato de venta de energia a largo plazo por una energia fija anual.



grupo e

Informe de Gestion e I ecn O r

Primer Semestre 2022

Por su parte, Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Edlicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa,
S.A., Ventos do Litoral Energia, S.A. y Ventos dos Indios Energia, S.A. (Rio Grande do Sul,
Brasil), tienen firmados contratos de venta de la energia eléctrica que generen por un periodo
de 20 afios a través de contratos a largo plazo suscritos con las compafiias de distribucion
eléctrica brasilefias correspondientes. Adicionalmente. los parques del complejo de Sé&o
Fernando en el Nordeste de Brasil, venden una parte de la energia generada en el Mercado de
Corto Plazo (MCP) y un volumen bajo de contratos bilaterales de corto plazo suscritos con
comercializadoras hasta la entrada en vigor de los contratos de venta de energia eléctrica de
largo plazo (la mayor parte a 20 afios), de los cudles Sdo Fernando I ha iniciado desde enero
de 2022. Asimismo, Edliennes de L’Erable tiene firmado un contrato de venta de la energia
eléctrica que genere por un periodo de 20 afios con la compafiia eléctrica canadiense Hydro-
Québec.

Por su parte, en cuanto a las lineas de transmision, en concreto a las que prestan sus servicios
en Brasil en régimen de concesion, el Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) tiene la
responsabilidad de coordinar los cobros y pagos del sistema e indica mensualmente a la
Concesionaria las sociedades que deberan pagarle: generadoras, grandes consumidoras y
distribuidoras conectadas al sistema. Estas sociedades han depositado, previamente a su
conexidn al sistema, un aval que se ejecutard en caso de impago, siendo inmediatamente
desconectadas del sistema y repartiéndose en ese momento la obligacién de pago entre el
resto de los usuarios del sistema. De este modo, la concesionaria tiene el cobro garantizado
por el sistema eléctrico nacional.

En relacién a las lineas de transmision de Chile, éstas pertenecen al sistema de transmisién
nacional (antes denominado troncal), donde el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) es el
responsable de coordinar el flujo de pagos a las empresas transmisoras. Hasta diciembre del
afio 2018 se aplicaba un régimen por el que las responsables de efectuar el pago a las
empresas transmisoras eran las empresas generadoras. A partir del afio 2019 se incorporan
las empresas distribuidoras a las responsables de efectuar los pagos, por lo que a partir de
esa fecha se cuenta con una cartera de pagadores mas diversificada. La garantia de cobro del
sistema de transmision nacional se sustenta en un Procedimiento del CEN que establece que
ante eventuales impagos por parte de un coordinado (empresa sujeta a coordinacion por parte
del CEN), dicho incumplidor es desconectado del sistema, repartiendo la obligacion de pago
entre el resto de las empresas coordinadas.

Adicionalmente, en Chile participamos también en lineas de transmision dedicadas,
comprometidas con contrapartes de contrastada solvencia, que en su mayor parte cuentan
con calificacion de Investment Grade. En estos casos, la remuneracion que percibimos viene
regulada en cada uno de los contratos de largo plazo que tenemos firmados con estas
compafiias que usan nuestra infraestructura, bien para evacuar la energia generada, o bien
para garantizar su suministro de electricidad.

Elecnor trata siempre de extremar las medidas que se vienen tomando para mitigar este riesgo
y realiza andlisis periddicos de su exposicién al riesgo crediticio, realizando las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro.

5.5. Riesgo de mercado

El Grupo esta expuesto al riesgo de que sus flujos de caja y resultados se vean afectados,
entre otras cuestiones, por ia evolucién del precio de la energia y del precio del petréleo. En
este sentido, para gestionar y minimizar estos riesgos, el Grupo utiliza estrategias de
cobertura.
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El Grupo, en el actual contexto de aumento de inflacién a nivel mundial, analiza los riesgos
relacionados con el alza de los precios de los aprovisionamientos y los costes de mano de obra
que puedan afectar a los proyectos que ejecuta, tomando las medidas oportunas para la
mitigacion de los mismos.

El Grupo mantiene una politica de aseguramiento del precio de energia sobre la produccion
estimada de electricidad, que persigue minimizar la exposicion del resultado a las variaciones
de los precios de la electricidad en Espafia, a través de la contratacion de derivados.

En cuanto al Riesgo regulatorio y, en particular, el relativo a las energias renovables, Elecnor
hace un seguimiento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta
de resultados consolidada.

En cuanto a los parques situados en el exterior, los parques edlicos de Brasil mantienen
firmados contratos de compra-venta de energia eléctrica a largo plazo (20 afios) con distintos
compradores (Eletrobras, la Cdmara de Comercializacién de Energia Eléctrica, Cemig vy
distribuidoras), habiéndose firmado estos contratos en el marco desarrollado por el Gobierno
Federal y a través de subasta privada. Respecto al parque de Canada, tiene firmado un
contrato de compra-venta con Hydroquebec por un periodo de 20 afios.

5.6. Sistema de Gestion de Riesgos

El Grupo Elecnor estd expuesto a diversos factores de riesgo vinculados tanto a los sectores
en que opera como a la amplia relacion de paises en que actia, bien de modo estable, bien
mediante proyectos puntuales.

El Grupo realiza una gestién continua y preventiva de estos riesgos, de modo que se reduzca
hasta niveles aceptables la probabilidad de que los mismos se materialicen y su potencial
impacto, en su caso, en términos de volumen de negocio, rentabilidad y eficiencia, reputacién
y sostenibilidad.

Para ello, el Grupo cuenta con un Sistema de Gestiéon de Riesgos estructurado y dinamico
cuyos principales pilares son los siguientes:

e Identificacion de riesgos de forma continua, valoracion y priorizacion.

o Identificacion de los mecanismos, herramientas de gestidén y control implantados con
relacién a los principales riesgos y evaluacion de su eficacia.

e Mejora continua de la gestion de los riesgos, mediante el desarrollo e implementacion
de iniciativas y proyectos dirigidos a la mejora de los mecanismos y herramientas de
gestién.

e Supervision y seguimiento permanente del Sistema.

Estos mecanismos y herramientas de gestion y control se integran en los diferentes procesos
de la organizacién, de manera que los mismos operan de forma continua en el curso diario de
las operaciones, sin perjuicio de otras iniciativas o acciones puntuales que en cada caso se
puedan determinar.

Para garantizar una mejor identificacion y gestién de los principales riesgos, éstos son
agrupados en cinco grandes categorias:

e Riesgos de Gobierno.
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e Riesgos de Estrategia, Planificaciéon y Entorno.
e Riesgos Operativos.

e Riesgos de Reporting.

e Riesgos de Cumplimiento.

En el marco del proceso de revision y mejora continua del Sistema de Gestion de Riesgos, en
el afio 2021 el Grupo realizé una reflexién interna y planificé una serie de acciones con el
objetivo de hacer el mencionado sistema mas operativo y eficaz, principalmente mediante una
mayor focalizacion en los riesgos de negocio y la mejora de determinadas sistematicas para el
seguimiento de los principales riesgos, la identificacion y revision de los principales
procedimientos y herramientas de gestién y control asociados y el seguimiento de los
proyectos de mejora correspondientes.

6. Sostenibilidad

La sostenibilidad en el Grupo Elecnor se articula en torno a su propdsito: generar cambio y
bienestar en los territorios donde opera. Por elio, es consciente de la importancia que tienen
sus actuaciones sobre las personas y el entorno donde desarrolla sus actividades.

Este compromiso es inherente a todo el desarrollo de sus actividades y su estrategia
empresarial, asi como en las relaciones con sus grupos de interés. Un compromiso que se
encuentra plasmado en su Plan Estratégico de Sostenibilidad que establece los principales ejes
de su responsabilidad social y las bases para la mejora continua de la gestion de la
sostenibilidad. Esta estrategia traslada a los grupos de interés el compromiso del Grupo con
las personas, la sociedad y el medio ambiente, siempre desde una gestion ética y responsable.

En el primer semestre de 2022, el Grupo Elecnor ha continuado avanzando y fortaleciendo
este compromiso con la renovacion de su Politica de Sostenibilidad.

Como se ha mencionado anteriormente en este Informe, la consecucién del primer programa
de pagarés multidivisa del Grupo Elecnor en el MARF vinculado al cumplimiento de objetivos
de sostenibilidad, no solo permitird financiacion para nuevos proyectos, también supone
impulsar el desempefio sostenible, vinculando tal financiacién a objetivos de reduccion de
emisiones de gases de efecto invernadero y de accidentes laborales.

En el aspecto medioambiental, con el reto de adaptarse a las nuevas condiciones climaticas y
siendo uno de sus objetivos fundamentales la neutralidad en carbono para el afio 2035, el
Grupo Elecnor ha logrado el aval de la iniciativa global Science Based Targets (SBTi) a su
contribucién contra el cambio climatico. La compaiiia ha conseguido que sus objetivos de
reduccién de emisiones de CO. sean validados por la iniciativa, lo que indica que estan
ratificados por criterios cientificos y contribuyen al Acuerdo de Paris.

El Grupo Elecnor a través de sus actividades incide de manera directa en ei empleo, el progreso
y el bienestar social. Asi, en el entorno social, promueve la igualdad y la diversidad, mantiene
un claro compromiso con las comunidades donde 6pera, e invierte y desarrolla infraestructuras
para el progreso de la sociedad.

En el ambito de la gobernanza, en este periodo, la Junta de Accionistas de Elecnor, S.A. ha
aprobado la reestructuracién del Consejo de Administracién mediante la reduccion del nimero
de consejeros dominicales y el nombramiento de D3. Francisca Ortega como consejera
independiente, lo que supone un aumento del nimero de consejeros independientes y de
género femenino en el Consejo de Administracién. Por otro lado, se ha modificado el articulo
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12 de los Estatutos Sociales relativo a la retribucién de consejeros y se ha aprobado una nueva
Politica de Remuneraciones de los Consejeros de Elecnor, S.A., cuya vigencia corresponde a
los ejercicios 2022, 2023, 2024 y 2025.

El Grupo Elecnor se encuentra en el proceso de certificaciéon de acuerdo con la norma IQNet
SR10 de Responsabilidad Social Corporativa, que prevé finalizar a lo largo del ejercicio 2022.
Este sello certifica que la empresa dispone de todos los elementos necesarios para formalizar
un sistema de gestion de la sostenibilidad, garantizando su nivel de compromiso en esta
materia.

El Grupo Elecnor contribuye con sus Negocios a los siguientes ODS:

TRARAJ) DECENTE INRNSTRIA ACEION
¥ CRECIMIENTO INNOVACION POR EL CLIMA
ECONGMICO

SALUD

¥ BIENFSTAR

7. Hechos significativos posteriores al cierre del semestre

Entre el 30 de junio de 2022 y la formulacion de los Estados Financieros Intermedios
Consolidados no han existido hechos que pudieran suponer una alteracién significativa en la
imagen fiel de dichos estados financieros.

8. Perspectivas del ejercicio 2022

8.1. Entorno econdmico

Tal y como se explica en el apartado 2 Entorno econdmico de este informe, las perspectivas
para el préximo afio son de desaceleracién del crecimiento a nivel mundial, debido a las
posibles mutaciones del virus COVID, la subida de los tipos de interés, la creciente inflacion, y
la guerra en Ucrania. La recuperacion dependera de las medidas que se tomen por parte de
todos los paises para controlar la pandemia, afrontar los riesgos geopoliticos, el cambio
climatico e impedir que la brecha econdémica entre los paises se agrande, asi como de las
politicas de apoyo al crecimiento de las principales economias.

8.2. Grupo Elecnor

El Grupo Elecnor mantiene una posicion de liderazgo en las principales actividades que
concentraran la mayor parte de las medidas de estimulo promovidas especialmente por la
Unién Europea y por los Estados Unidos. En este contexto, las tendencias globales que
impulsaran los negocios del Grupo son:

e Electrificacion y eficiencia energética

e Energias renovables

e Digitalizacién y conectividad

e Prestacion integral de servicios urbanos
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En base a lo anterior, y tras el buen desempefio de este primer semestre, el Grupo Elecnor
prevé superar en 2022 los resultados alcanzados en el ejercicio precedente.

9. Capital social y adquisicién de acciones propias

A 30/06/2022 el capital social de Elecnor, S.A. esté representado por 87.000.000 acciones de
10 céntimos de euro cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, lo que supone
un capital social de 8.700.000 euros.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexion
Bursatil) del mercado continuo, que es donde se concentra la negociacion de las acciones de
las empresas mas representativas de la economia espafiola y con mayor volumen de
contratacién.

Elecnor, S.A. partia a 31 de diciembre de 2021 con una autocartera 2.320.749 acciones. Alo
largo del primer semestre de 2022 se han adquirido 123.984 titulos, habiendo procedido a la
enajenacion de otros 120.268. Con todo ello, a 30 de junio de 2022 se ha llegado con un total
de acciones propias de 2.324.465, lo que supone un porcentaje de autocartera del 2,7 %, igual
que al cierre del ejercicio anterior.

10. Operaciones con partes vinculadas

Respecto a la informacion relativa a las operaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo
desglosado en las notas explicativas de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados al 30 de junio de 2022 y en los estados financieros consolidados al 31 de
diciembre de 2021, segln establece el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
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Anexo medidas alternativas de rendimiento

ELECNOR presenta las Medidas Aiternativas de Rendimiento, de acuerdo con las directrices publicadas por la
ESMA (European Securities and Markets Authority). Estas medidas se utilizan de manera generalizada por los
inversores, los analistas de valores y otros agentes como medidas complementarias del desempefio, y deben
ser consideradas como tal, y en ningln caso sustitutivas

Principales magnitudes

(miles de euros) o 30/06/22  30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 1.591.917 1.333.020 19,4%

Nacional 690.152 649.616 6,2%

Internacional 901.765 683.404 32,0%
EBITDA 145.636 112.278 29,7%
Beneficic antes de impuestos 73.548 62.929 16,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 43.798 37.610 16,5%
EBITDA:

EBITDA se define como el resultado de explotacién mas Gastos por amortizacion, deterioro y dotacién a provisiones. El grupo entiende que el
EBITDA es un indicador complementario Util que puede ser utilizado en la evaluacién del rendimiento operativo de grupo

30/06/22 30/06/21 Var. (%)

EBITDA = Beneficio Bruto de Explotacion: ' 145.636 112.278 29,7%
Resultado de Explotacion 104.406 84.229
+ Gastos por amortizacién, deterioro y dotacién a provisiones 41.230 28.049

Cifra de negocio por segmentos

(miles de euros) - 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Elecnor (Servicios y proyectos) 1.489.982 1.267.320 17,6%
Nacional 644.303 628.008 2,6%
Internacional 845.679 639.310 32,3%
Enerfin 105.310 68.201 54,4%
Nacional 48.679 21.745 123,9%
Internacional 56.671 46.458 22,0%
Subtotal Negocios 1.595.292 1,335.521 19,5%

Operaciones entre Segmentos (3.375) (2.501) -
1.591.917 1.333.020 19,4%

EBITDA por segmentos

(miles de euros) ] - o 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Elecnor (Servicios y proyectos) 83.322 71.536 16,5%
Enerfin 71.858 44.520 61,4%
Celeo 4.055 10.166 -60,1%
Subtotal Negocios 159.235 126.222 26,2%

Gestion del Grupo y Otros Ajustes (13.055) (13.422)

Operaciones entre Segmentos (544) (522)
145.636 112.278 29,7%

Beneficio antes de impuestos por segmentos

(miles de euros) _ 30/06/22  30/06/21 Var (%)
Elecnor (Servicios y proyectos) 55.401 53.110 4,3%
Enerfin 30.486 16.316 86,9%
Celeo 4.055 10.166 -60,1%
Subtotal Negocios 89.942 79.592 13,0%

Gestion del Grupo y Otros Ajustes (16.271) (16.503)

Operaciones entre Segmentos (123) (160)
Ay 73.548 62.929  16,9%

Beneficio neto consolidado atribuible por segmentos

(miles de euros) — = 30/06/22 30/06/21 Var (%)
Elecnor (Servicios y proyectos) 41,215 34.796 18,4%
Enerfin 11.090 9.322 19,0%
Celeo 4.055 10.166 -60,1%
Subtotal Negocios 56.360 54.284 3,8%
Gestion del Grupo y Otros Ajustes (12.455) (16.553) -
Operaciones entre Segmentos (107) (121) -
43.798 37.610 16,5%

Pag. 18 de 19



Informe de Gestion e I ec n o r

Primer Semestre 2022

Cartera de Elecnor (Servicios y Proyectos)

Cartera pendiente de ejecutar

(miles de euros) - . - 30/06/22 31/12/21 Var (%)
Nacional 678.024 579.656 17,0%
Internacional 1.712.704 1.711.829 0,1%

TOTAL _ i 2.390.728 7 2.201.485 4,3%

OTROS DESGLOSES

Elecnor (Servicios y Proyectos)

(miles de euros) - 30/06/22  30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 1.489.982 1.267.320 17,6%
Nacional 644.303 628.008 2,6%
Internacional 845.679 639.310 32,3%
EBITDA 83.322 71.536 16,5%
Beneficio antes de impuestos 55.401 53.110 4,3%
Beneficio neto consolidado atribuible 41.215 34.796 18,4%
Enerfin
(miles de euros) o B 30/06/22  30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 105.310 68.201 54,4%
EBITDA 71.858 44.520 61,4%
Beneficio antes de impuestos 30.486 16.316 86,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 11.080 9.322 19,0%
Celeo (subgrupo al 100%)
(miles de euros) = 30/06/22  30/06/21 Var (%)
Cifra de Negocio 138.835 113.168 22,7%
EBITDA 93.189 85.410 9,1%
Beneficio antes de impuestos 26.159 33.485 -21,9%
Beneficio neto consolidado atribuible 7.944 15.605 -49,1%

Cifra de Negocio y EBITDA al 100% del Grupo Celeo y sus sociedades dependientes, sin tener en cuenta el impacto de la IFRIC 12 dado que es lo que mejor
refleja la capacidad de generacion de caja

Medidas alternativas de deuda

(miles de euros) 30/06/22 31/12/21 Var (%)
Con recurso 195.951 : 35 64,1 %
Sin recurso 441.794 415.374 6,4 %

Deuda Financiera Neta Total 637.745 534.766 19,3%

Calculo de la Deuda Financiera Neta Total:
30/06/22 31/12/2021

+ Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables 327.876 134.581
+ Pasivos financieros con entidades de crédito 729.915 789.598
+ Instrumentos financieros derivados (del Pasivo no corriente y Pasivo corriente del Estado 80.002 101.272
de Situacién Financiera Consolidado)

- Inversiones en empresas viculadas a CP (325) (323)
- Instrumentos financieros derivados (3.105) (6.454)
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (406.330) (388.105)
- Otras inversiones financieras a corto plazo (18.131) (11.214)
+ Préstamos concedidos por entidades pUblicas 4,246 4.622
+ Instrumentos financieros derivados (del Activo corriente del Estado de Situacion 2.926 6.122
Financiera Consolidado) de cobertura de tipo de cambio

- Instrumentos financieros derivados (del Pasivo no corriente y Pasivo corriente del Estado (10.388) (10.723)
de Situacidn Financiera Consolidado) de cobertura de tipo de cambio

- Instrumentos financieros derivados (del Pasivo no corriente y Pasivo corriente de! Estado (68.941) (84.610)
de Situacién Financiera Consolidado) de cobertura de tipo de precio energia

Deuda Financiera Neta Total 637.745 534.766
(incremento sobre el cierre del ejercicio anterior) 19,3% -0,4%





