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CONSOLIDADOS

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) y
sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera
al 30 de junio de 2018, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos
y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
Administradores de la Sociedad son responsables de la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la
preparaciéon de informacioén financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12
del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisiéon 2410, "Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en
la realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la
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Conclusion

Como resultado de nuestra revisiéon limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como
una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir
gue los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio
de 2018 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparaciéon de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017. Esta cuestiéon no modifica
nuestra conclusion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

El informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2018 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018. Nuestro trabajo
se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Elecnor, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones;

Este informe ha sidg/preparado a peticion de la Direccién en relaciéon con la publicacion del informe
ido por £l articulo 119 del texto refundido de la Ley del Mercado de
écreto 1362/2007 de 19 de octubre.

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

ernardo Ricker-Em n

KPMG AUDITORES, S.L.

26 de julio de 2018

2018  Nam. 03/18/04046
SELLO CORPORATIVO; 30,00 EUR

Informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas



CLASE 82

ONO657104

Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situaciéon Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Miles de Euros)

Activo 30.06.2018 31.12.2017
Activo no corriente:
Activo intangible-(Nota 4)
Fondo de comercio 28.810 28.826
Otros activos intangibles, neto 112.548 114.698
141.358 143.524
Inmovilizado material, neto (Nota 6) 1.104.592 1.149.941
ilnversiones contabilizadas por el método de la participaciéon (Nota 7) 146.006 155.997
Activos financieros no corrientes (Nota 5) 720.605 786.343
Activos por impuesto diferido 104.288 106.200
Total activo no corriente 2.216.849 2.342.005
Activo corriente:
Existencias 7.666 8.703
Activos por contratos con clientes 240.019 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 576.457 931.514
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) 13.115 12.645
Administraciones Publicas deudoras 56.770 61.067
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 21.305 13.626
Otros deudores (Nota 5) 21.612 19.826
linversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 5) 856 1
Derivados (Nota 5) 1.828 4.031
Otros activos corrientes 7.432 10.909
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 374.655 398.161
Activos no corrientes mantenidos para la venta 423 423
Total activo corriente 1.322.138 1.460.906
Total Activo 3.538.987 3.802.911

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
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Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados de Situacion Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017

(Miles de Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto 30.06.2018 31.12.2017
Patrimonio Neto :
De la Sociedad dominante- (Nota 10)
Capital social 8.700 8.700
Otras reservas 758.634 733.439
Diferencias de conversién (277.382) (223.487)
Ajustes en patrimonio por valoracion (54.534) (61.244)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 35.404 71.227
Dividendo a cuenta del ejercicio - (4.611)
470.822 524.024
|De participaciones no dominantes 303.625 380.037
Total patrimonio neto 774.447 904.061
Pasivo no corriente:
Subvenciones 5.745 5.947
Ingresos diferidos 1.779 1.882
Provisiones 14.651 15.236
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8) 559.052 538.796
Deuda financiera (Notas 8) 821.166 910.709
Derivados (Notas 8) 8.167 9.077
Otros pasivos no corrientes (Nota 8) 27.524 27.052
Pasivos por impuesto diferido 76.370 87.750
Total pasivo no corriente 1.514.454 1.596.449
Pasivo Corriente:
Provisiones para riesgos y gastos 41.498 44.872
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8) 120.788 113.350
Deuda financiera (Notas 8) 93.820 90.059
Derivados (Notas 8) 1.317 1.140
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas (Nota 8) 374 2.474
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8)-
Deudas por compras o prestacién de servicios 434.412 498.869
Anticipos de clientes 59.570 371.442
493,982 870.311
Pasivos por contratos con clientes 351.900 =
Otras deudas-
Administraciones Publicas acreedoras 57.590 63.409
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 22.740 19.076
Otros pasivos corrientes 66.077 97.710
146.407 180.195
Total pasivo corriente 1.250.086 1.302.401
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.538.987 3.802.911

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios.
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
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CLASE 8/

Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017

(Miles de Euros)

(Debe) Haber
30.06.2018 30.06.2017
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 14) 1.059.162 1.058.059
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (497) (4.411)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 17.715 21.206
Aprovisionamientos (514.784) (518.001)
Otros ingresos de explotacion 6.317 5.176
Gastos de personal (302.997) (289.110)
Otros gastos de explotacion (154.373) (156.781)
Resultado neto en la enajenacién de activos no corrientes (50) 8.370
Amortizaciones y provisiones (30.322) (35.086)
Subvenciones de inmovilizado 200 205
Resultado de Explotacion 80.371 89.627
Ingresos financieros (Nota 5) : 42.581 41.838
Gastos financieros (Nota 8) (46.225) (45.655)
Diferencias de cambio (Ingreso/Gasto) (1.211) (18.140)
Deterioro y resultado por enajenacién de instrumentos financieros 118 (18)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (210) (87)
Participacion en el resultado del ejercicio de las inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion (Nota 7) (1.595) (459)
Resultado antes de Impuestos 73.829 67.106
Impuestos sobre las ganancias (Nota 11) (24.065) (21.089)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 49.764 46.017
Resultado del Ejercicio 49.764 46.017
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante 35.404 34.043
Intereses minoritarios 14.360 11.974
Beneficio por accion (en euros)
Basico (Nota 3.b) 0,42 0,40
Diluido (Nota 3.b) 0,42 0,40

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
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CLASE 82
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CLASE 8°

Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes

a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017

(Miles de Euros)

ONOB57108

30.06.18 30.06.17

RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS (1) 49.764 46.017
Otro resultado global
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto:

- Por cobertura de flujos de efectivo (3.871) (1.021)

- Diferencias de Conversion (96.254) (95.262)

- Participacién en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién (Nota 7) (826) 3.248

- Efecto impositivo 887 500
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (Il) (100.064)| (92.535)
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada:

- Por cobertura de flujos de efectivo 11.543 6.563

- Participacién en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion (Nota 7) 4.116 4.071

- Efecto impositivo ’ (519) - (1.641)
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (lil) 15.140 8.993
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (I+1+111] (35.160) (37.525_)]

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
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CLASE 87

Elecnor, S.A. y Sociedades dependientes

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 2017

(Miles de Euros)

30.06.2018 30.06.2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 73.829 67.106]
Ajustes al resultado:
Amortizacién de activos no corrientes 33.781 25.553]
Deterioro y Resultado neto por enajenacidn de inmovilizado material y otros activos intangibles 50 -1
Dotacién provision riesgos y gastos (7.356), 10.285}
Imputacion de subvenciones (200) (205),
Beneficios en sociedades contabilizadas por el método de la participacion 1.595 459
Resultado neto en la enajenacion de activos no corrientes - (8.617)
Ingresos financieros (42.581), (41.838)
Gastos financieros 46.225 45,655
Diferencias de cambio 1.211 18.140]
Variacidn del valor razonable de instrumentos financieros - 87
Otros ajustes al resultado - (2.371),
Recursos procedentes de las operaciones 106.554 114.254]
Cambios en el capital carriente:
Variacién de deudores comerciales, otros deudores y otros activos corrientes 65.650 4.109]
Variacién de existencias 1.037 4,306}
Variacion de acreedores comerciales y otros pasivos corrientes y no corrientes (31.362) (111.189
Cobros/(Pagos) por impuestos sobre beneficios (16.415) (11.993);
Otros cobros/(Pagos) . 5.563] 604
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacior 131.027| 91
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones:
Adquisicién de subsidiarias, neta de las partidas liquidas existentes (28.900) (1.366)
Adquisicién de inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (30.828), (22.838),
Adaquisicién de otros activos financieros (Nota 1.j) (25.258), (61.623),
Cobros por desinversiones:
Enajenacion de subsidiarias, neta de las partidas liquidas existentes 9.234 30.627|
Enajenacion de otros activos financieros 6.507| 14.094
Cobros por enajenacion de activos tangibles, intangibles y no corrientes 8| e
Ofros flujos de efectivo de actividades de inversién:
Dividendos recibidos de empresas asociadas 3.154] 1.297|
Intereses cobrados 33.500] 33.683]
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversior (32.583), (6.126)}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Incremento de participaciones minoritarias por ampliaciones de capital - 5.298f
Reduccién de participaciones minoritarias por reducciones de capital (51.341), -
Salidas netas de efectivo por compraventa de acciones propias (Nota 10) (101) (86)
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:

Entradas de efectivo por deuda financiera 341,855 725.41
Reembolso de deuda financiera (338.584) (429.960,
Pagos por dividendos y remuneraciones de ofros instrumentos de patrimonio (27.797) (24.172),

Otros flujos de efectivo de actividades de financiacion:
Intereses pagados (45.982) (44.441)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiaci6r (121.950) 232.052
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (23.506) 226.01
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 398.161 317.350]
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 374.655) 543.368

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2018.
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CLASE 8.

Elecnor, S.A.
y Sociedades dependientes

Notas explicativas a los estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2018

1. Introduccidn, bases de presentacién de los estados financieros semestrales
resumidos consolidados y otra informacion

a) Introduccién

La sociedad Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en Espaiia
de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus
estatutos es:

o la mas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construccion, montaje, reparacion,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie, en
el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucién completa de las mismas con o sin suministro
de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacién en cualquiera
de sus modalidades;

e la prestacién de servicios publicos y privados de recogida de todo tipo de residuos, barrido y limpieza de
calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicion final, disposicion final de
los mismos, reciclaje, tratamiento y depésito de residuos publicos, privados, industriales, hospitalarios,
patolégicos, limpieza, mantenimiento y conservaciéon de alcantarillado y en general servicios de
saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado directa o
indirectamente con aquellos, entendido en su mas amplia acepcién;

o el disefio, investigacion, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacién de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperacion y eliminacion de residuos, asi como la compraventa
de los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

o el disefo, investigacioén, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacién de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracién de aguas residuales y residuos, la
recuperacion y eliminacion de residuos asi como la compraventa de los subproductos que se originen
de dichos tratamientos;

o el aprovechamiento, transformacion y comercializacién de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades con objeto analogo, tanto en
Espafia como en el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollaré ninguna actividad para la que las Leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacién de parques de generacion edlica, termosolar y fotovoltaica,
prestacion de servicios de investigacion, asesoramiento y desarrollo de software aeronautico y aeroespacial y,
la fabricacion y distribucién de paneles solares y plantas de explotacion fotovoltaica.
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CLASE 82

Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la pagina “web” www.elecnor.es
y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacién publica sobre la
Sociedad.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo ELECNOR"). Consecuentemente, la
Sociedad dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e
inversiones en entidades asociadas.

b) Bases de presentaciéon de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 25 de
julio de 2018 todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 |a informacién financiera intermedia se prepara unicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017. Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2017 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 1 de junio de 2018.

La informacién incluida en las notas explicativas, excepto indicacién en contrario, se expresa en miles de euros.

¢) Cambios en politicas contables significativas

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados, son los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2017 salvo por lo detallado a continuacion.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

Los cambios que se describen a continuacién en las politicas contables se espera que sean también reflejadas
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo a 31 de diciembre de 2018.
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El Grupo ha adoptado la NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes y NIIF 9 Instrumentos financieros el 1 de
enero de 2018.

Los principales efectos por la aplicacién de estas normas se corresponden con:

- Reduccién de las ganancias acumuladas por la reversion de los ingresos reconocidos procedentes de
modificaciones de contratos con clientes y pendientes de la aprobacién por los mismos por un importe
de 19,4 millones de euros, neto de su efecto fiscal.

- Incremento de las pérdidas acumuladas por reconocimiento de las pérdidas esperadas por 3,8 millones
de euros, netos de su efecto fiscal.

- Incremento de las ganancias acumuladas por el efecto de reflejar los pasivos financieros que hayan sufrido
alguna modificacién no sustancial al tipo de interés efectivo original en 4,7 millones de euros, neto del
efecto fiscal.

Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes

(i) Ingresos por la venta de contratos de construccion

El Grupo realiza diferentes proyectos de construccion para clientes. Los proyectos se consideran una Gnica
obligacién de ejecucién satisfecha a lo largo del tiempo. Esto es debido a que los proyectos se disefian de
forma especifica para los clientes y se tratan de proyectos con un elevado nivel de integracién. Los ingresos
de los proyectos se reconocen a lo largo del tiempo debido a que la ejecucién del Grupo produce un activo
controlado por los clientes y ademas sin uso alternativo para el Grupo, teniendo derecho al cobro por la
ejecuciéon completada hasta el cierre del gjercicio.

El Grupo registra el ingreso de los contratos por el método de recursos basado en los costes incurridos sobre
los costes totales esperados. El Grupo realiza ajustes a la medida de la progresion por ineficiencias no
contempladas inicialmente en el contrato. Por otro lado, el Grupo sélo reconoce el ingreso por el coste incurrido,
en la medida en que el Grupo entrega un bien que no es distinto, el cliente espera obtener el control del bien
con anterioridad a la obtencién del servicio del mismo, el coste del bien entregado es significativo con relacién
a los costes totales esperados y el Grupo adquiere el bien de un proveedor y no esta significativamente
involucrado en el disefio y fabricacién del bien.

El Grupo ajusta la medida de la progresion a medida que las circunstancias se van modificando y registra el
impacto como un cambio de estimacién de forma prospectiva.

El ingreso reconocido por la medida de la progresion se reconoce como un activo por contrato, en la medida
en que el importe no es exigible y como una cuenta cobrar, si existe un derecho incondicional de cobro. Si el
cobro recibido por el cliente excede del ingreso reconocido, se reconoce un pasivo por contrato. Si el periodo
de tiempo transcurrido entre el devengo del ingreso y la fecha esperada de cobro excede de los doce meses,
el Grupo reconoce el ingreso por el valor actual esperado del importe a cobrar descontado a un tipo de interés
que refleja el riesgo crediticio del cliente. Posteriormente el Grupo reconoce un ingreso financiero. Si el periodo
de tiempo que transcurre entre el cobro del importe del cliente y el registro del ingreso por la medida de la
progresion excede de los doce meses, el Grupo reconoce un gasto financiero con abono al pasivo desde el
momento en el que se cobra el anticipo hasta que se reconoce el ingreso. El tipo de interés utilizado para
reconocer el gasto financiero, se determina por el tipo de interés incremental del Grupo.
























































































































