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Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (los “estados financieros intermedios”) de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio
de 2017, la cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados,
correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los Administradores de la
Sociedad son responsables de la elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la preparacién de informacion financiera
intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacion de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

KPMG Auditores S.L., sociedad espafiola de

responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90,
de firmas independientes afiliadas a KPMG International Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9
Cooperative (“KPMG Intemational’), sociedad suiza. N.I.F. B-78510153
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Conclusién

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningun asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2017 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamos la atencion sobre la nota 1 adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2017 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad consideran oportunas
sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros
intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacion requerida conforme
a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados financieros intermedios
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017. Nuestro trabajo se limita a la verificacion
del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Elecnor,
S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion de la Sociedad en relacion
con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 119 del texto refundido de
la Ley del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

KPMG Auditores, S.L. INSTITUTO DE CENSORES

JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

\ KPMG AUDITORES, S.L.
Cos ral Lopez-Tapia

Afio 2017 N° 031703527
SELLO CORPORATIVO: 39 gg EUR

27 de julio de 2017

Informe sobre trabajos distintos
a la auditoria de cuentas



CLASE 82

GRUPO ELECNOR
Estados de Situacion Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(Miles de Euros)

Activo . @ . 30.06.2017 31.12.2016
Activo no corriente:
Activo intangible-(Nota 4)

Fondo de comercio . 31.741 32.107
Otros activos intangibles, neto . 112.130 112.788
* 143.871 © 144.895
Inmovilizado material, neto (Nota 6) 1.137.586 1.207.606
linversiones contabilizadas por el método de la participacién (Nota 7) . 162.825 165.615
Activos financieros no corrientes (Nota 5) 771.888 783.584
Activos por impuesto diferido 83.909 98.427
Total activo no corriente 2.300.079 2.400.127

Activo corriente:
Existencias ' 10.641 14.947
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 6 1.017.598 1.031.068
Deudores comerciales, empresas vinculadas (Nota 5) -9.846 18.890
Administraciones Publicas deudoras 57.120 59.103
Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 291 7.314
Otros deudores (Nota 5) 15.672 13.769
Wlnversiones en empresas vinculadas a corto plazo (Nota 5) 259 15
Otros activos corrientes (Nota 5) 10.707 10.550
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes = - 543.368 317.350
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.874 47.143
Total activo corriente 1.667.376 1.520.149
Total Activo 3.967.455 3.920.276

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte jntegrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.



CLASE 82

GRUPO ELECNOR

OM4384651

Estados de Situacion Financiera Resumidos Consolidados

al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016

(Miles de Euros)

Pasivo y Patrimonio Neto 30.06.2017 31.12.2016
Patrimonio Neto :
De la Sociedad dominante-(Nota 10)
Capital social 8.700 8.700
Otras reservas 744.589 699.166
Diferencias de conversion (206.999) (150.368)
" Ajustes en patrimonio por valoracion (59.395) (71.796)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 34.043 68.465
Dividendo a cuenta del gjercicio - (4.481)
. 520.938 549.686
De participaciones no dominantes 407.651 430.354
Total patrimonio neto 928.589 980.040
Pasivo no corriente:
Subvenciones 7.368 7.578
Ingresos diferidos 1.973 2.160
Provisiones 29.212 18.719
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8) 547.807 38.689
Deuda financiera (Notas 8) 852.761 1.139.319
DerivadAos (Notas 8) 11.654 28.920
Otros pasivos no corrientes (Nota 9) 22.071 19.644
Pasivos por impuesto diferido 75.768 87.384
Total pasivo no corriente 1.548.614 1.342.413
Pasivo Corriente: .
Obligaciones y otros valores negociables (Nota 8) 196.833 74.298
Deuda financiera (Notas 8) 108.778 190.940
Derivados (Notas 8) 756 5.821
Acreedores comerciales, empresas asociadas y vinculadas 5 2.437
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar- .
Deudas por compras o prestacion de servicios 472.853 541.093
Anticipos de clientes y facturacién anticipada 557.934 583.925
‘ ’ 1.030.787 1.125.018
Otras deudas-
Administraciones Publicas acreedoras: 59.729 61.417
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 18.262 26.716
Otros ‘pasivos corrientes (Nota 9) 75.102 . 86.839
' 153.093 © 174.972
Pasivos asociados a activos no corrientes mantenidos para la venta - 24.337
Total pasivo corriente 1.490.252 1.597.823
Total Pasivo y Patrimonio Neto 3.967.455 3.920.276

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.
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CLASE 8

Grupo Elecnor

Cuentas de Resultados Resumidas Consolidadas
correspondientes a los periodos de seis meses terminados
el 30 de junio de 2017 y el 30 de junio de 2016

(Miles de Euros)

(Debe) Haber
: 30.06.2017 30.06.2016
Operaciones continuadas:
Importe neto de la cifra de negocios (Nota 14) ‘ 1.058.059 894.301
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién ' . (4.411) . (2642)
Trabajos realizados por la empresa para su activo (Nota 6) ) ) 21.206 45612
Aprovisionamientos ! (518.001) (429.045)
Otros ingresos de explotacion 5.176 4.097
Gastos de personal . _ (289.110) (264.868)
Otros gastos de explotacion . ) (156.781) (145.487)
Resultado neto en la enajenacién de activos no corrientes 8.370 ' 17
Amortizaciones y provisiones (Nota 4 y 6) : (35.086) (34.180)
Subvenciones de inmovilizado 205 327
Resultado de Explotacion 89.627 68.132
Ingresos financieros (Nota 5) 41.838 30.224
Gastos financieros (Nota 8) : (45.655) (43.340)
Diferencias de cambio (Ingreso/Gasto) (18.140) (7.262)
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (18) (12)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (87) 32
Participacion en el resultado del ejercicio de las inversiones contabilizadas :
aplicando el método de la participacién (Nota 7) (459) 2.204
s Resultado antes de Impuestos 67.106 49.978
Impuestos sobre las ganancias (Nota 11) ; (21.089) (10.149)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas 46.017 39.829
i
Resultado del Ejercicio 46.017 39.829
Atribuible a: . i
Accionistas de la Sociedad dominante 34.043 32.589
Intereses minoritarios 11.974 7.240
Beneficio por accion (en euros)
Basico (Nota 3.b) 0,40 0,39
Diluido (Nota 3.b) 0,40 ' 0,39

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos
Consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.
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CLASE 87

GRUPO ELECNOR

Estados del Resultado Global Resumidos Consolidados correspondientes
a los periodos de seis n terminados el 30 de junio de 2017 y 2016

(Miles de Euros)

30.06.17 30.06.16
1
RESULTADO CONSOLIDADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS () : ' 46.017 39.829
Otro reultado global
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto: ;
- Por cobertura de fiujos de efectivo : (1.021) (47.159)
- Diferencias de Conversién : (95.262) 100.716

- Participacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participacion (Nota 7) v 3.248
- Efecto impositivo

500 11.790
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1) (92.535) 65.347
Transferencias a la cuenta de resultados consolidada:
- Por cobertura de flujos de efectivo ¢ 6.563 -
- Participacion en otro resultado global de las inversiones contabilizadas por el método de la participacién (Nota 7) 4.071 -
- Efecto impositivo (1.641) -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (lll) . 8.993 B
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (I+1I+ili) (37.525) 105.176

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.
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CLASE 8.

GRUPO ELECNOR
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016

(Miles de Euros)

30.06.2017 30.06.2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado consolidado del periodo antes de impuestos 67.108] 49.978
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos no corrientes (Notas 4 y 6) : 25.553] 36.437
Dotacion provision riesgos y gastos . ' 10.285 480
Imputacién de subvenciones (205) (327),
Beneficios en sociedades contabilizadas por el método de la participacion 459 (2.204)
Resultado neto en la enajenacion de activos no corrientes (Nota 2) (8.617) -
Ingresos financieros % (41.838) (30.224)
Gastos financieros 45.655 43.340
Diferencias de cambio . 18.140 7.262
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 87 -
Otros ajustes al resultado (2.371) 54
Recursos procedentes de las opgraciones 114.254 104.796]
Cambios en el capital corriente:
Variacion de deudores comerciales, otros deudores y otros activos corrientes 4.109 7.189]
Variacién de existencias 4.306 846
Variacion de acreedores comerciales y otros pasivos corrientes y no corrientes (111.189), 13.968
Cobros/{Pagos) por impuestos sobre beneficios (11.993)) (8.577)
Otros cobros/(Pagos) 604 (1.467)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacién 91 116.755|
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones: :
Adquisicion de subsidiarias, neta de las partidas liquidas existentes (1.366) (719)
Adaquisicién de inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (Notas 4y 6) (22.838) (57.144)
Adaquisicién de otros activos financieros (Nota 5) (61.623) (38.095)
Cobros por desinversiones:
Enajenacion de subsidiarias, neta de las partidas liquidas existentes 30.627 318
Enajenacion de otros activos financieros (Nota 5) 14.094 6.451
Otros flyjos de efectivo de actividades de inversion:
Dividendos recibidos de empresas asociadas 1.297 485)
Intereses cobrados 33.683] 9.061
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (6.126) (79.643),
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio:
Incremento de participaciones minoritarias por ampliaciones de capital 5.298 8.646)
Salidas netas de efectivo por compraventa de acciones propias (Nota 10) (86) 161
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero:
Entradas de efectivo por deuda financiera (Nota 8) : 725.413 75.861
Entradas de efectivo por subvenciones de capital - 830
Reembolso de deuda financiera (Nota 8) (429.960) (58.474)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (24.172) (25.894)
Otros ﬂlijos de efectivo de actividades de financiacion:
Intereses pagados (Nota 8) 5 (44.441) (43.340)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion 232.052 (42.210)]
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 226.018 (5.098),
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 317.350 336.989
. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 543.368 331.891

Las Notas explicativas 1 a 15 adjuntas forman parte integrante de los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado €| 30 de junio de 2017.
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CLASE 8

Elecnor, S.A.
y sociedades dependientes que componen
el Grupo ELECNOR

Notas explicativas a los estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2017

Introduccién,’bases de presentacién de los estados financieros semestrales

resumidos consolidados y otra informacién
a) Introduccién

La $ociedad Elecnor, S.A., Sociedad dominante del Grupo ELECNOR, es una sociedad constituida en Espafa
de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus
estatutos es:

la mas amplia actividad mercantil con base en ingenieria, proyecto, construccién, montaje, reparacién,
mantenimiento y conservacion de toda clase de obras e instalaciones de cualquier género o especie, en
el sentido mas amplio de la palabra, es decir, la ejecucién completa de las mismas con o sin suministro
de material, por cuenta propia y de terceros, en forma exclusiva o a través de asociacién en cualquiera
de sus modalidades;

la prestacion de servicios publicos y privados de recogida de todo. tipo de residuos, barrido y limpieza de
calles, transferencia y transporte de los residuos hasta el lugar de disposicién final, disposicién final de
los mismos, reciclaje, tratamiento y depdsito de residuos publicos, privados, industriales, hospitalarios,
patolégicos, limpieza, mantenimiento y conservacién de alcantarillado y en general servicios de
saneamiento urbano y todo otro servicio complementario de los mismos relacionado directa o
indirectamente con aquellos, entendido en su més amplia acepcion;

el disefio, investigacion, desarrollo, :construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacion de
plantas e instalaciones de tratamiento, recuperacién y eliminacion.de residuos, asi como la compraventa
de los subproductos que se originen con dichos tratamientos;

el disefio, investigacién, desarrollo, construccién, explotacién, mantenimiento y comercializacién de
plantas e instalaciones de tratamiento de aguas y depuracién de aguas residuales y residuos, la
recuperacion y eliminacién de residuos asf como la compraventa de los subproductos que se originen
de dichos tratamientos;

el apfovechamiento, transformacién y comercializacién de toda clase de aguas;

Las actividades enumeradas podran también ser desarrolladas por la Sociedad dominante, total a
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacién en otras sociedades con objeto analogo, tanto en
Esparia como en el extranjero. El Grupo ELECNOR no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes
exijan condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.
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CLASE 82

Las sociedades dependientes realizan, basicamente, las diferentes actividades que integran el objeto social
indicado anteriormente, asi como la explotacién de parques de generacion edlica, termosolar y fotovoltaica,
prestacion de servicios de investigacion, asesoramiento y desarrollo de software aeronautico y aeroespacial y,
la fabricacién y distribucién de paneles solares y plantas de explotacién fotovoltaica.

Su domicilio social se encuentra en calle Marqués de Mondéjar 33, Madrid. En la pagina “web” www.elecnor.es
y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demés informacion publica sobre la
Sociedad. . ) . i

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, Elecnor, S.A., como se ha comentado, es
cabecera de un grupo de entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen,
junto con ella, el Grupo ELECNOR (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo ELECNOR”). Consecuentemente, la
Sociedad dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjuntos e
inversiones en entidades asociadas.

Bases de presentacién de los estados financieros semestrales resumidos

consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y ‘cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la.conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los gjercicios qué se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
prewamente adoptadas por la Unién Europea.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidadoé se presentan de acuerdo con la NIC
34 sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido farmulados por los Administradores del Grupo el 26 de
julio de 2017 todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto, 1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencién de poner al dia el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016. Por
lo anterior, para una adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolldadas del Grupo correspondlentes al ejercicio 2016

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 16 de Mayo de 2017.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados, son los mismos que los apllcados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2016.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracién que, teniendo un efecto significativo en los estados
financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de ap}icar en su elaboracion.

El Grupo Elecnor se encuentra evaluando los impactos derivados de la primera aplicacion de la NIIF 9, NIIF
15 y NIIF 16, sin que resulte posible revelar informacién adicional a la incluida en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2016.

o OM43846
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c) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2016.

La 'prepara.cién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de acuerdo con NIIF-UE
requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis
en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo.

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han calculado en funcién
de la mejor informacion disponible al 30 de junio de 2017, es posible Gue acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto de las modificaciones que,
en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los prox1mos gjercicios se registraria de forma
prospectiva.

En la preparacién de estos estados financieros mtermedlos no se han produmdo cambios significativos en los
juicios y estimaciones contables utilizadas por la Direccién del Grupo respecto a sus cuentas anuales
consolidadas del ejercicio de doce meses terminado en 31 de diciembre de 2016.

d) Activos y pasivas contingentes

En la Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas dél Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 se facilita:informacion sobre los pasivos contingentes a dicha
fecha. No se han producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo en los seis primeros
meses del gjercicio 2017. Ni los activos ni los pasivos contingentes del Grupo son significativos.

'

e) Comparacioén de la informacion

La informacién contenida en estos estados. financieros semestrales resumidos consolidados correspondiente
al ejercicio 2016 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017.

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2016 han sido reclasificados en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados con el fin de hacerlos comparables con la informacién relativa al perlodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 y facilitar su comparacién. La reclasificacién mas significativa
se corresponde con la reclasificacion del epigrafe de Inmovilizado material al epigrafe de Activos intangible-
Otros actlvos intangibles por importe de 60.381 miles de euros.

f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedlcan Ias sociedades del Grupo, Ias transacciones del mismo no cuentan
con un caracter ciclico o estacional significativo. ‘Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses termlnado el 30 de junio de 2017.
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g) Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros

u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

h) Hechos posteriores
No han tenido lugar acontecimientos entre el cierre del primer semestre del ejercicio 2017 y la formulacion de
los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados que pudieran suponer una alteracion

significativa en la imagen fiel de los estados financieros tanto de Elecnor, S.A., como de las sociedades
dependientes que conforman el grupo.

i) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

e Actividades de explotacién son las actividades que constituyen Ia'principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

e Actividades de inversién son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

e . Actividades de financiacion son las éctividades que producen cambios en el tamarfio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se ha considerado
como "Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” la caja y depositos bancarios a la vista, asi como aquellas
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertlbles en importes determinados de
efectivo, estando stijetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

La variacién en el primer semestre de 2017 en los ﬂujos netos de efectivo correspondientes a la actividad de
explotacién se debe principalmente a que durante este semestre se ha.comenzado la ejecucion de algunos
proyectos cuyo anticipo se recibié a finales del pasado ejercicio lmpactando esto en los flujos de efectlvo del
primer semestre de:2017. : / |

2. Cambios en la composicién del Grupo

En el Anexo | a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y
sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante Ios seis primeros meses de 2017 el Grupo ha enajenado el 100% de su participacion en las sociedades
Barcaldine Remote Community Solar Farm PTY, LTD y Bulgana Wind Farm PTY LTD por un importe aprox1mado
de 33,4 millones de ddlares australianos y 9 millones de ddlares austrahanos respectivamente.

i
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Dividendos pagados por la Sociedad dominante

a) Dividendos pagados por la Sociedad dominante

A continuacion se muestran los dividendos pagados por la Sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2017 y 2016:

Primer Semestre 2017 Primer Semestre 2016
Importe Importe
%:sobre [Euros por | (Miles de | .% sobre |Euros por | (Miles de
Nominal | Accién Euros) | Nominal | Accién Euros)
Dividendo a cuenta 51,5%: 0,0515 4.481 50,0% 0,0500 | 4.350
Dividendo complementario 224,3% 0,2243 | 19.517 |212,7% 0,2127 | 18.505

b) Beneficios por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo entre
el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo, excluido el nimero medio de
las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. ;

Los beneficios basicos por accién correspondientes a los seis primeros meses de 2017 y 2016 son los
siguientes:

t

30.06.2017 30.06.2016
Resultado neto del semestre atribﬁido a la Sociedad
- dominante (Miles de Euros) 34.043 32.589
Numero de acciones totales en circulacién (Nota 10.a) 87.000.000 87.000.000
Menos — Acciones propias (Nota 10.c) (2.458.961) (2.481.838)
Numero medio de acciones en circulacién 84.541.039 84.518.162
Beneficios basicos por accién (euros) 0,40 0,39

{

Al 30 de junio de 2017 y 2016 Eiecnor, S.A., Sociedad dominante ‘de Grupo ELECNOR, no ha emitido
instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a su poseedor a recibir acciones ordinarias de la
misma. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficios basicos por accién.

Inmovilizado intangible

a) Fondo de comercio

i E i :

No se han producido variaciones significativas del epigrafe “Inmovilizado intangible — Fondo de comercio” del
activo del estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2017 respecto del mismo
epigrafe a 31 de diciembre de 2016. El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2016 en funcién de
las sociedades que lo originan, se indica en la Nota 7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2016.
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CLASE 87

Las politicas del analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a sus activos intangibles y, a sus fondos de
comercio en particular, se describen en las Notas 3 y 7 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016.

Otros activos intangibles

El epigrafe “Otros activos intangibles” incluyeun importe de 15.939 miles de euros, aproximadamente,
correspondiente al valor razonable estimado, neto de amortizaciones, de los contratos con administraciones
publicas para el mantenimiento y conservacion de carreteras de Audeca en la fecha de adquisicién del mismo
por parte del Grupo ELECNOR, la cual se produjo en 2010. El Grupo amortiza este activo en un periodo de 15
afos, que es el periodo medio de duracion estimado, en base a la experiencia histérica, de los mencionados
contratos, teniendo en cuenta las correspondientes renovaciones.

Adicionalmente, dentro de este epigrafe estan registrados por un lmporte neto de 31.001 mlles de euros,
aproximadamente, los activos necesarios para la explotacnon de. varias concesiones ‘administrativas
concedidas a Grupo ELECNOR por el Instituto Aragonés del Agua, mediante las cuales Grupo ELECNOR
explota unas plantas depuradoras obteniendo sus futuros ingresos en funcion del volumen de m3 de agua que
depure. Estos activos se han registrado por el valor razonable de la contraprestacion entregada, que es la
construccion. A 30 de junio de 2017 se encuentran en explotacion la totalidad de las plantas depuradoras. Los
ingresos generados por estas concesiones en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 han
ascendido a 2.279 miles de euros (2.284 miles de euros al 30 de junio de 2016), aproxunadamente los cuales
se encuentran registrados en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios” de |la cuenta de resultados
resumida consolidada adjunta. El Grupo amortiza estos activos mediante un criterio de reparto lineal a lo largo
del periodo concesional, es decir en 20 afios.

Por otro lado, este epigrafe incluye un importe aproximado de 61 millones de euros relativo a 'Ia_ Servidumbre
eléctrica que, corresponde al coste de la servidumbre perpetua de vida til indefinida relacionada con las obras
de transmisién de energia eléctrica de las socnedades Charrua Transmisora de Energia, S.A. y Alto Jahuel
Transmisora de Energia, S.A.

OM4384661
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Activos financieros

a) Composicion y desglose

w

Miles de Euros

30.06.2017
Activos
financieros
medidos al
valor
razonable . Activos
con cambios financieros
en otro Instrumentos | medidos al
resultado derivados de costo
global activo amortizado Total
Activos financieros no corrientes 5.798 1.248 764.842 771.888
Activos financieros no corrientes 5.798 1.248 764.842 771.888
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - - 1.017.598 1.017.598
Deudores comerciales, empresas vinculadas - - 9.846 9.846
Otros deudores - 893 14.779 15.672
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo - - 259 . 259
Otros activos corrientes : - .- 10.707 10.707
Activos financieros corrientes - 893 1.053.189 1.054.082
Total 5.798 2.141 1.818.031 1.825.970
Miles de Euros
31.12.2016 |
Activos ! '
financieros
medidos al
valor
razonable Activos
con cambios ) financieros
en otro Instrumentos | medidos al
resultado derivados de costa
global activo amortizado Total
Activos financieros no corrientes 4.432 523 778.629 783.584
Activos financieros no corrientes 4.432 523 778.629 783.584
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - ‘ - 1.031.068 1.031.068
Deudores comerciales, empresas vinculadas - L. 18.890 18.890
Otros deudores - 458 13.311 13.769
Inversiones en empresas vinculadas a corto plazo s .- 15 15
Otros activos corrientes : - Po- 10.550 10.550
Activos financieros corrientes - 458 1.073.834 1.074.292
Total 4.432 981 1.852.463 1.857.876

o

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

N
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Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado global-

El epigrafe “Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado global” del cuadro
anterior incluye participaciones en el capital de sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién al 30
de junio de 2017. Tal y como se describe en la Nota 2.f de las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre
de 2016, estas sociedades no se han consolidado al considerar los Administradores de la Sociedad dominante
que el efecto de su exclusion del perimetro de consolidacion no resulta ‘significativo.

Activos financieros medidos al costo amortizado-
Préstamos a largo plazo-

El capitulo “Activos financieros medidos al costo amortizado” incluye, entre otros activos, diversos préstamos
concedidos a empresas asociadas al Grupo ELECNOR. !

Este epigrafe incluye varios créditos subordinados y una linea de crédito IVA concedidos durante el ejercicio
2012 a la sociedad Gasoducto Morelos S.A.P.1. de CV por importe total de 29.984 miles de euros (31.451 miles
de euros a 31 de diciembre de 2016) que devengan un tipo de interés del 7,5% y, con una fecha de vencimiento
maxima prevista en el ejercicio 2033.

Concesiones administrativas-

A 30 de junio de 2017 este epigrafe incluye, asimismo, un importe de 680.490 miles de euros,
aproximadamente (682.170 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) correspondiente a los valores
actualizados de las respectivas cuentas a cobrar a largo plazo con los organismos concedentes de las
sociedades concesionarias brasilefias Pedras Transmissora de Energia, S.A., Coqueiros Transmissora de
Energia, S.A., LT Triangulo, S.A., Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A., Encruzo Novo Transmissora
de Energia, Ltda., Linha de Transmissao Corumba, Lida, Integragao Maranhense Transmissora de Energia,
S.A., Caiua Transmisora de Energia S.A. y Cantareira Transmissora de Energla S.A. El vencimiento de estas
cuentas a cobrar es de 30 afios, aproximadamente.

De acuerdo con los, criterios descritos en la Nota 3.j de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
e1ercncno anual terminado el 31 de diciembre de 2016 el Grupo registra en el momento inicial un activo financiero
por el valor razonable de los importes a recibir por la construccion de las infraestructuras, el cual se valora a
su coste amortizado a partir de entonces utilizando el método del tipo de interés efectivo. De acuerdo con este
criterio, el Grupo ha registrado en el primer semestre de 2017, con abono al epigrafe “Ingresos financieros” de
la cuenta de resultados del ejercicio'mencionado, un importe de 25.259 miles de euros (21.163 miles de euros
en el primer semestre 2016), aproximadamente, correspondiente al efecto fnanuero de Ia aplicacion del
menmonado método. |

Otros activos financieros no corrientes-

Por ultimo, este epigrafe incluye a 30 de junio de 2017 la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda” por
importe de 24.763 miles de euros (32.648 miles de euros a 31 de diciembre de 2016), que las sociedades
dependientes Ventos dos Indios Energia, S.A., Ventos Do Sul Energia, S.A., Parques Eolicos Palmares, S.A.,
Ventos do Lagoa, S.A., Ventos do Litoral Energia S.A., LT Triangulo, S.A., Coqueiros Transmissora de Energia,
S.A., Pedras Transmissora de Energia, S.A., Vila do Conde Transmissora de Energia, S.A., LT Corumba
Transmissora, S.A., Integragcao Marhense T. de Energia, S.A., Cantareria Transmissora de Energia, S.A. y
Encruzo Novo Transmissora de Energia, Ltda. han de mantener en un depésito bancario en virtud de los
contratos de financiacion suscritos por las mismas. El plazo de devolucion de estos depositos coincide con la
fecha de cancelacion total de los contratos de crédito sindicados re0|b|dos por las mencionadas sociedades
en ejercicios anteriores (Nota 8).
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Durante el primer semestre del ejercicio 2017 se ha cancelado la “Cuenta de reserva del servicio de la deuda”
de la sociedad Galicia Vento S.L. por importe de 7.564 miles de euros con motivo de la amortizacién integra
de la deuda pendiente de pago a 31 de diciembre de 2016 en relacion al crédito sindicado asociado a la misma.
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

Al 30 de juhio de 2017 Deudores éomerciales y otras cuentas a cobrar incluye un impbrte aproximado de 322
millones de euros correspondientes a obra en curso pendiente de ejecutar (285,3 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016).

Asimismo, al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 el Grupo no cuenta con contratos de obra
onerosos cuya pérdida estimada sea signifi catlvg :

b) Correcciones de valor por deterioro

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 y 2016 no se han puesto de manifiesto deterioros significativos
del valor de los activos financieros de Grupo ELI;CNOR.

El importe :de activos financieros corrientes vencidos a 30 de junio de 2017 no resuI{a significativo, teniendo
en cuenta el volumen total de cuentas a cobrar y la naturaleza de la actividad que desarrolla el Grupo.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento:-en el periodo

Las principales adiciones de inmovilizado material del primer semestre del ejercicio 2017 se corresponden con
las inversianes realizadas en la construccion de lineas de transmision de energia eléctrica en Chile.

Los costes capitalizados incluyen los gastos financieros relativos a la financiacién externa devengados durante
el periodo de construccion en obras con periodo de construccion superior al afio. El coste total de gastos
financieros acumulados activados en el epigrafe “Inmovilizado material, neto” del activo del estado de situacion
financiera resumido consolidado a 30dej junio de 2017 asciende a 66.025 miles de.euros a tipo de cambio
histérico (63 298 miles de euros a 31 de diciembre de 2016) lo que ha supuesto la capitalizacién de 2.727 miles
de euros en concepto de intereses durante el primer semestre de 2017 (5.410 miles de euros en el primer
semestre de 2016)..

Las enajenaciones de elementos de activo material, asi como las ganancias netas obtenldas por su venta,
durante los seis primeros meses de.2017 'y 2016 no fueron significativas. .

b) Pérdidas por deterioro

Durante los seis primeros meses de 2017 y 2016 no se han producido perdldas por deterioro de elementos de
activo material de importes significativos.

c) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2017 y 2016 el Grupo no mantenia compromisos S|gn|f|cat|vos de compra de elementos de
inmovilizado material.
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Inversiones contabilizadas por el método de la participacion

El movimiento que ha tenido lugar en los primeros seis meses del ejercicio 2017 y 2016 en el epigrafe de
inversiones contabilizadas por el método de la participacion ha sido el siguiente:

Primer semestre | Primer semestre
2017 2016

Saldo inicial 165.615 124.632
Resultado del ejercicio | (459) 2.204
Ampliaciones de capital - 94
Diferencias de conversién (8.419) 9.199
Dividendos (1.297) (485)
Variacion valor razonable derivados de cobertura 7.319 (11.773)
Traspaso a activos financieros *) - 28.627
Otros 66 (12)
Saldo al final del periodo 162.825 152.486

(*) Corresponde a las pérdidas y demas variaciones de otro resultado global que una vez llegado a cero el importe de la
participacion, se considera menor valor de los activos financieros correspondientes. A 30 de junio de 2016 incluia igualmente
la ampliacién de capital realizada sobre una de las participaciones, a través de compensacion de créditos que se encontraban
clasificados como activos financieros no corrientes. Esto supuso un impacto de 29 millones de euros.

En las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, y en referencia a las participaciones en las sociedades
asociadas Dioxipe, S.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L. cuya actividad es.la explotacién de plantas termosolares
de tecnologia cilindro-parabélica, se incluyé como hecho posterior la referencia a la propuesta de orden ministerial
remitida a la CNMC por la que se aprueban "los parametros retributivos de las instalaciones tipo" aplicables a
determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partiride fuentes de energias renovables,
cogeneracion y residuos, aclarando lo establecido en el Real Decreto Ley 9/2013, de 12 de julio, por eI que se
adoptan medidas urgentes para garantizar Ia establlldad financiera del s:stema

De acuerdo a lo mencionado y con5|derando que el objetivo del Gobierno era reducir las primas al sector de
renovables, el Grupo Elecnor reestimé en el gjercicio, 2013 los flujos futuros de todos los activos vinculados a dicha
normativa. El Grupo, a 30 de junio de 2017 considera, por tanto, que no es necesario realizar ningln ajuste
adicional por deterioro de dichos negocios en la cuenta de resultados resumida consolidada adjunta.

Las sociedades Dioxipe Solar, S.L. y Aries Solar Termoeléctrica, S.L. tienen diversos instrumentos financieros
derivados de tipo de interés, por importe total'a 31 de diciembre de 2016 y a 30 de junio de 2017 de 120.527 miles
de euros y 104.269 miles de euros, respectivamente. La variacidn de dicho valor entre ambos periodos, teniendo,
en cuenta el efecto impositivo y el porcentaje de participacion correspondiente, ha supuesto un |ngreso de 6.763
miles de euros (10.969 miles de euros en el primer semestre 2016 de gasto).

10
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Deuda financiera

a) Composicién y desglose

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2017 y 31 de
diciembre de 2016, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30.06.2017
Pasivos
financieros
medidos al | Instrumentos
Pasivos Financieros: costo | derivados de
Naturaleza / Categoria amortizado pasivo Total
Deudas con entidades de crédito 852.761 11.654 864.415
Obligaciones y otros valores negociables 547.807 - 547.807
Pasivos financieros no corrientes 1.400.568 11.654 1.412.222
Deudas con entidades de crédito 108.778 756 109.534
Obligaciones y otros valores negociables 196.833 - 196.833
Pasivos financieros corrientes 305.611 756 306.367
Total 1.706.179 | 12410 |1.718.589
Miles de Euros
© 31.12.2016
Pasivos
financieros
medidos al | Instrumentos
Pasivos Financieros: costo derivados de :
Naturaleza / Categoria amortizado pasivo Total
Deudas con entidades de crédito 1.139.319 28.920 1.168.239
Obligaciones y otros valores negociables 38.689 - 38.689
Pasivos financieros no corrientes 1.178.008 28.920 1.206.928
Deudas con entidades de crédito 190.940 5.821 196.761
Obligaciones y otros valores negociables 74.298 - 74.298
Pasivos financieros corrientes 265.238 5.821 271.059
Total 1.443.246 34.741 1.477.987

Con fecha 11 de mayo de 2017, el Grupo Elecnor ha formalizado la emisién de bonos de proyecto destinada
a la financiacion de las lineas de transmisidn en Chile y, que sustituye a la anterior financiacion bancaria.

|

1
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Esta emision de bonos, por importe total de 593,9 millones de délares y con vencimiento en 2047 (emisién a
30 afios), esta compuesta de dos tramos; un tramo internacional en US$ por importe de 379.000.000 US$, a
un tipo de interés fijo anual del 5,2% y, un tramo local chileno en Unidades de Fomento (UF) por importe de
UF 5.410.500 (aproximadamente US$221.073.030) a un tipo de interés fijo anual del 2,99%.

Los fondos provenientes de esta emisién. de bonos cuentan con la garantia de los proyectos y han sido
destinados a la refinanciacion (cancelacion anticjpada de la financiacion existente) de los proyectos de lineas
de transmision en Chile y, el resto, para otros fines corporativos de la sqciedad emisora o de sus socios. Al 31
de diciembre de 2016 el importe de deudas con entidades de crédito asociado a estos proyectos ascendia a
324 millones de euros.

Al 30 de j Jumo de 2017 la deuda formalizada en  pesos por la sociedad.del grupo AIto Jahuel Transmisora de
Energia, S.A., siendo su moneda funcional el délar estadounidense, ha supuesto un impacto en la cuenta de
resultados resumlda consolidada de 2.707 miles de euros de gasto, principalmente.por la depreciacion del
peso. frente al dolar (7.326 miles de euros de gasto al 30 de junio de 2016).

Adicionalmente, con fecha 28 de diciembre de 2016 la sociedad Cantareira Transmissora de Energia, SA,
obtuvo un crédito por importe de 424,7 millones de reales brasilefios y con vencimiento ultimo el 15 de febrero
de 2029. El mencionado crédito devenga un tipo de interés resultado de afiadir un margen de un 2,12% sobre
la Tasa de Interés de Largo Plazo. A 30, de junio de 2017, el importe dispuesto de este préstamo, con
vencimiento a largo plazo, es de 85 millones de euros (a 31 de diciembre de 2016 no habia nada dispuesto).

La sociedad dominante ha emitido en el primer sgemestre de 2017 catorce emisiones de pagarés en el Mercado
Alternativo de Renta Fija por un valor nominal de 322 millones de eurgs quedando a:30 de junio de 2017 un
saldo vivo.de 190 millones de euros (73 millones de euros a 31 de diciembre de 2016). Ninguna de las
emisiones vivas tiene un saldo superior a’'un afio. El importe maximo del programa de pagarés es de 250
millones de euros nominales (200 millones de euros a 31 de d|C|embre de 2016).

Por otro lado, parte., de la variacién produmda en'el primer semestre del ejercicio 2017 en el epigrafe “Deudas
con entldades de crédito” del cuadro anterior se corresponde con la depremacmn del real brasilefio frente al
euro a 30 de junio del 2017 con respecto al cierre del ejercicio 2016 (vease Nota 10 d)).

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han producido camblos significativos adicionales ni en los
importes ni en la naturaleza y composicion deliresto de pasivos financieros por deudas con entidades de
crédito, los cuales, tal y como se indica en la Nota 14 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2016, se corresponden, principalmente, con los préstamos y créditos
sindicados, con los contratos de crédito que determinadas sociedades del Grupo tienen firmados para la
fnanc1a0|on de los parques edlicos de los que son titulares, de |as lineas de transmision de energia eléctrica
explotadas en régimen de concesién en Brasil, con el préstamo hipotecario que la sociedad Aplicaciones
Técnicas de la Energia, S.A. recibié.en el ejercmlo 2007 para la adqu1510|on de una naye industrial en Valencia
para desarrollar su actividad de fabricacién de modulos solares y con los créditos ‘que las concesionarias
Sociedad Aragonesa‘de Estaciones Depuradoras, S.A. y Sociedad Arz?gonesa de Aguas Residuales, S.A.U.
contrataron en ejercicios anteriores. El resto de variaciones producidas se corresponden con amortizacion de
préstamos en base a los calendarios de pagos estabIeCIdos vanamones en nuevas lineas de crédito y mayores
d|3p0$lC|ones de lineas ya existentes.

Asimismo, y tal y como se indica en la Nota 15 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2016, Grupo ELECNOR utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos
alos que se encuentran expuestas sus actividades, operaciones y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente
rlesgos derivados de las variaciones de los tipos.de cambio y de los tipos de interés.

12
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Respecto del riesgo de tipo de cambio, Grupo ELECNOR ha utilizado derivados durante el primer semestre
del ejercicio 2017 principalmente para mitigar el posible efecto negativo que las variaciones en los tipos de
cambio pudieran suponer en los flujos de caja futuros correspondientes a dos tipos de transacciones:

e Pagos correspondientes a contratos de obra y suministro nominados en moneda distinta al euro.

e Cobros procedentes de los contratos de obra efectuados en el extranjero y.nominados en moneda
distinta al euro.

Al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 el valor nominal total objeto de cobértura de tipo de‘cambio

es el siguiente: i

Moneda ’ 30.06.2017 | 31.12.2016
Miles de Délares americanos . 97.691 43.566
Miles de Euros - 12.095 532

Del total de nominales cubiertos a 30 de junio de 2017, 68.684 miles de ddlares se corresponden a seguros
de compras de doélares para cubrir futuros flujos de pago en esta divisa, 29.007 miles de ddlares se
corresponden a seguros de venta de dolares para cubrir flujos futuros de cobros en esta divisa y 12.095 miles
de euros se corresponden, principalmente, a seguros de compras de délares australianos para cubrir futuros
flujos de pago en esta divisa. El importe de la contrapartida a euros del valor nominal objeto de cobertura de
tipo de camblo a 30 de junio de 2017 ascuende a 97.710 miles de euros aproximadamente.

Por lo que respecta al riesgo de tipo de mteres el Grupo ELECNOR realiza operaciones de cobertura con el
objeto de mitigar el efecto que la variacién en los tipos de interés puede suponer sobre los flujos de caja futuros
de determinados créditos y préstamos a.largo plazo referenciados a un tipo de interés variable, en general
asociados a la financiacién obtenida en régimen de Project Finance mencionada anteriormente asi como al
tramo préstamo de la financiacién sindicada firmada por la Sociedad dominante en julio de 2014. Al 30 de junio
de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 el valor nominal total de los pasivos objeto de cobertura de tipo de mteres
es de 331.216 miles de euros y 548.077 mlles de euros, respectlvamente

A continuacién se muestra el detalle de los \(enCImlentos de los ﬂUJOS de efectivo contractuales de los
instrumentos financieros derivados, los cuales incluyen nominales para el caso de instrumentos financieros
derivados de cobertura de tipo de cambio, a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016:

30.06.2017:
Miles de Euros
¥ Vencimiento '
2021y |
2017 2018 2019 2020 |siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio ) ;
(USD) () 29.152 10.525 - _— ' - 39.677 °
Cobertura de tipo de cambio E] :
(EUR) 6.319 5.776 - Lo - | 12095
Cobertura de tipos de interés (4.060) (3.681) (3.016) (2.296)| (1.757) | (14.810)

*) Datos expresados en la divisa correspondiente.
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31.12.2016
Miles de Euros
Vencimiento
2021y
2017 2018 2019 2020 |siguientes Total
Cobertura de tipo de cambio
(USD) (%) (3.725) | (11.284) | (1.857) - - | (16.866)
Cobertura de tipo de cambio i
(EUR) 532 - - co- - 532
Cobertura de tipos de interés (8.775) (6.018) (5.315) (4.648)| (7.768) | (32.524)
W) Datos expresados en la divisa correspondiente.

El vencimiento de los nominales de los distintos instrumentos financieros derivados descritos anteriormente,
sin incluir los de cobertura de tipo de cambio, es el siguiente:

30.06.2017
Miles de Euros
Vencimiento
2021y
2017 2018 2019 2020 |siguientes Total
Cobertura de tipos de ) '
interés - 2.021 32.130 52.083 87.150- | 157.832 331.216
31.12.2016
Miles de Euros .
Vencimiento
2021y
2017 2018 2019 2020 |siguientes Total
Cobertura de tipos de
interés 28.372 39.533 60.415 | 90.911 | 328.846 548.077

Tanto con relacién a las coberturas de tipos de cambio como a las de tipo de interés, en el primer semestre de
2017 y durante el ejercicio 2016 no se ha produgido ninguna circunstancia que haga que deba modificarse la
politica de contabilidad de coberturas a la hora de contabilizar los derivados inicialmente adoptada. Asimismo,
al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de 2016 el Grupo ELECNOR no mantiene derivados significativos
que no cumplan las condiciones para su consideracién como cobertura contable ni los ha mantenido a lo largo
de los periodos terminados en dichas fechas. :

9. Otros pasivos corrientes y no corrientes

Durante el primer semestre de 2017 no ha habido variaciones signiﬂcativaé respecto al afio anterior.
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10. Patrimonio neto

a) Capital emitido

OM4384670

Al 30 de junio de 2017 el capital social de Elecnor, S.A. estaba representado por 87.000.000 acciones
ordinarias al portador de 0,10 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de Elecnor, S.A. cotizan en mercado continuo espariol.

b) Reservas :

La composicién del saldo del capitulo “Reservas’ del pat}'imonio neto a 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre

de 2016 es el siguiente: .

Miles de Euros
30.06.2017 | 31.12.2016
Reservas restringidas -

Reserva legal 1.743 1.743

| Reserva de redenominacién al euro 15 15
. Reserva para acciones propias (Nota 3.b) 22.332 21.989
Reserva Fondo de Comercio 1.031 1.031
Reserva de Capitalizacion 1.756 1.756
26.877 26.534

Otras reservas 514.889 503.092
Reservas de la Sociedad dominante 541.766 529.626
Reservas en sociedades consolidadas 225.155 191.529
Acciones propias (Nota 3.b) -(22.332) (21.989)
Total 744.589 699.166

c) Acciones propias en cartera

En virtud de los acuerdos que sucesivamente ha venido adoptando la Junta General de Accionistas de Elecnor,
S.A., durante los Ultimos ejercicios se han ido adquiriendo diversas acciones propias de la mencionada
sociedad cuyo destino es su enajenacion progresiva en el mercado.

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2017 y 2016 es el siguiente:

N° de Acciones
Primer semestre | Primer semestre
2017 2016
Saldo al inicio del periodo 2.464.032 2.483.110
Adquisicién de acciones propias 191.745" 85.636
Venta de acciones propias (196.816). (86.908)
Saldo al final del periodo (Nota 3.b) 2.458.961 2.481.838
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El movimiento de las acciones propias durante el primer semestre de 2017 y 2016 en miles de euros es el

siguiente:

Primer semestre | Primer semestre
2017 2016
Saldo al inicio del periodo 21.989 22.341
Adquisicion de acciones propias 2.106 618
Venta de acciones propias (1.763) (779)
Saldo al final del periodo 22.332 22.180

Las “acciones propias” se presentan minorando el epigrafe de “Patrimonio Neto”.

En el primer semestre del ejercicio 2017 y 2016, los resultados obtenidos en la enajenacion de acciones

propias, que se registran con cargo o abono al “Patrimonio Neto”, no han resultado significativos.

La totalidad de las acciones propias que mantiene la Sociedad dominante a 30 de junio de 2017 y 2016
representan un 2,83 % y un 2,85 %, respectivamente, del total de acciones que componen el capital social de

Elecnor S.A. a las mencionadas fechas.

d) Diferencias de conversién

Las diferencias de conversién acumuladas en patrimonio neto a 30 de ju‘nio de 2017 y 31 de diciembre de 2016
por.cada una de las monedas significativas, es como sigue:

Diferencias de conversion ililes e Eflroe
30.06.2017 | 31.12.2016
Brasil (161.087) . (121.537)
Venezuela (42.850) (40.698)
Argentina (3.318) (3.215)
Canada (7.622) (6.707)
Chile 5.703 13.061
USA 964 2.876
Otros 1.211 5.852
Total (206.999) (150.368)

Impuesto sobre las ganancias

Elecnor, S.A. tributa al amparo de la normativa espafiola recogida en el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre de 1995, del Impuesto

sobre Sociedades, y la normativa de desarrollo.
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La Ley 27/2014, de 27 de noviembre de 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de noviembre de
2014 y que supone una completa revision de la anterior normativa reguladora del referido Impuesto, entré en vigor
para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015. Entre los numerosos cambios normativos introducidos
por la indicada nueva normativa, destaca la no deducibilidad fiscal de las pérdidas por deterioro de cartera y, la
exencion para evitar la doble imposicién sobre dividendos y rentas derivadas de la transmisiéon de valores
representativos de los fondos propios de entidades residentes y no residentes en territorio espafiol asi como la
modificacion del tipo impositivo, que paso a ser del 28% para 2015 y del 25% para 2016 y siguientes.

El cuadro que se presenta a continuacion establece la deterrhinacién del gasto devengado por Impuesto sobre las
ganancias en el primer semestre de 2017 y 2016, que resulta como sigue:

i Miles de Euros
Primer semestre *| Primer'semestre
2017 2016

Resultado consolidado antes de impuestos 67.106 49.978
Gastos no deducibles : 3.061 -
Ingresos no computables : . (7.988) i -
Resultado neto de sociedades integradas por el método de la '

participacién 459 (2.204)
Bases imponibles negativas no activadas J ' 2.038 7.020
Aplicacion,Bases imponibles no activadas en ejercicios anteriores - (7.605)
Reserva de capitalizaciéon (1.043) (1.358)
Otras 1 4.067 : (74)
Resultado contable ajustado 67.700 45.757
Impuesto bruto calculado a la tasa impositiva vigente en cada pais (*) - 20.924 14.567
Regularizaciones del gasto por Impuesto sobre las ganancias del

ejercicio -anterior 12 (3.947)
Otros 153 (471)
Gasto devengado por Impuesto sobre las ganancias 21.089 10.149

(*) Las distintas sociedades e’xtranjeras.dependientes consolidadas por el método de integracién global calculan el
gasto por Impuesto sobre Sociedades, asi como las cuotas resultantes de los diferentes impuestos que les son
de aplicacion, de conformidad con sus correspondientes Ieglslamones y de acuerdo con los tipos impositivos
vigentes en cada pais. |

Los ingresos no computables del prlmer semestre de 2017 se corresponden, pnnmpalmente con los ajustes al
resultado contable por ingresos por enajenacion de part|C|paC|ones financieras que resultan exentos de tnbutamon

Al 30 de junio de 2017, la Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccion los ejercicios, desde 2012 para todos
los impuestos a los que se encuentra sujeta, salvo el impuesto sobre sociedades que tiene abierto desde el
ejercicio 2011. Como consecuencia de las diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal
vigente, podrian existir determinados pasivos de caracter contingente que. no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. No obstante, los Administradores de Elecnor, S.A., consideran que se han practicado adecuadamente
las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la
interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a ER operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a los presentes estados financieros
semestrales resumidos consolidados.
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12. Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multigrupo,
los accionistas significativos y el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de
Administracion y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal
clave de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacion se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de 2017 y
2016, con las partes vinculadas a éste y que no han sndo eliminadas en el proceso de consolidacion. Las
condiciones de las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
hechas en condiciones de mercado y se han lmputado en su caso, las correspondientes retribuciones en especie:

Miles de Euros
Otras partes vinculadas
30.06:2017 | 30.06.2016

Ingresos:

Ingresos financieros 417 802
Importe neto de la cifra de negocios 6.786 6.363
Otros ingresos 67 : -

i 7.270 7.165

Las principales transacciones con partes vinculadas a 30 de junio de 2017 y 2016 se corresponden a la facturacién
por el mantenimiento de los parques termosolares de las sociedades Aries Solar Termoelectnca S.L. y Dioxipe
Solar, S.L., sociedades que se integran por el metodo de la participacion.

]

13. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la
Sociedad dominante y a la Alta Direcciéon .

En las Notas 2:4 y 25 de la memoria de las cue'ntas gnuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2016 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y a la Alta Direccion.

A continuacioén se incluyé un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes a los periodos de seis meses termsjnados el 30 de junio de 2017 y 2016:

. Miles de Euros
30.06.2017 | 30.06.2016

Miembros del Consejo de Admmlstramon
Concepto retributivo-

Retribucién fija 279 . 680
Atenciones estatutarias 3.399 1.499
Primas de seguros de vida - : 12 10
3.690 2.189

Dlrectlvos ! »
Total remuneramones recibidas por los Directivos - 761 . 852
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En el primer semestre de 2017 y en virtud de los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas de fecha
16 de mayo de 2017, se ha hecho efectiva la retribucién extraordinaria a favor de D. Fernando Azaola Arteche en
su condicién de Consejero en la cuantia acordada de 2 millones de euros.

No se han producido otros acuerdos significativos distintos del mencionado en el parrafo anterior y de los
desglosados en las mencionadas notas de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016.

Informacién segmentada

En la Nota 6 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2016 se detallan los criterios utilizados por el mismo para definir sus segmentos
operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

El importe neto de la cifra de negocios por segmentos al 30 de junio de 2017 y 2016 es el siguiente:

Importe neto de la cufra de negocios por Miles de Euros
Segmento 30.06.2017 | 30.06.2016
Infraestructuras 962.533 833.081
Patrimonial , '115.982 99.391
Corporativo ' ' ‘ ' - 200
Intersegmentos ‘ ' (20.456) (38.371)
Total 1.058.059 894.301

La concmamon del resultado por segmentos con el resultado después de |mpuestos consolidado al 30 de junio de
2017 y 2016 atribuible a la Sociedad dominante es la siguiente: .

Miles de Euros
Segmento 30.06.2017 30.06.2016
Infraestructuras . 27.568 26.925
Patrimonial 16.353 4,252
Corporativo . (9.773) 1.462
Intersegmentos -~ (105). i (50)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante 34.043 - 32.589

En relacién al resultado atribuido al segmento "Corporacioén”, en los primeros seis meses de 2017 se encuentra
incluida la remuneracion extraordinaria a un miembro del Consejo en su condicién de tal, derivado del acuerdo de
la Junta General de Accionistas celebrada el pasado mes de mayo. Por su parte, en el mismo periodo del ejercicio
anterior, se asignaron a este segmento ciertos ajustes y resultados positivos derivados de la gestion corporativa,
que en el primer semestre de 2017 han sido escasamente significativos.

No se ha desglosado la informacién correspondiente a los gastos financieros y los impuestos por no estar incluidos
en la informacién que se facilita a la Direccion del Grupo para su gestion. .
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15. Plantilla media

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los seis primeros meses del ejercicio 2017 y 2016
distribuido por categorias fue el siguiente:

Numero medio de
empleados
30.06.2017 | 30.06.2016

Alta Direccién 4 6
Direccién 23 21
Técnicos 3.838 2.965
Administrativos 1.474 1.514
Mandos intermedios 1.102 1.092
Oficiales 5.456 5.048
Especialistas 967 1.061
Peones 908 869
Subalternos 257 327

14.029 12.903

De la plantilla media del Grupo durante los seis primeros meses de 2017 y 2016, 6.186 y 5.406 empleados,

respectivamente, mantenian contratos de caracter eventual.

La distribucion por sexos de la plantilla a 30 de junio de 2017 y 2016 es la éiguiente:

Numero de empleados

30.06.2017 ] 30.06.2016
Hombres 12.333 11.394
Mujeres 1.696 1.580
14.029 12.974
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Informe de Gestion Intermedio - Grupo Elecnor
Correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017
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Informe de Gestion Intermedio - Grupo Elecnor elecno;'

Correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017

1. Introduccion

Los resultados del primer semestre de 2017 del Grupo Elecnor se enmarcan en un entorno econdémico de
crecimiento moderado en todo el mundo, buenas perspectivas de las economias desarrolladas y recuperacion
de la economia espafiola. No obstante, se mantienen las incertidumbres sobre la politica comercial, fiscal y de
regulacion financiera que aplicara la nueva administracion estadounidense, la salida del Reino Unido de la UE
y los desequilibrios financieros de la economia china.

En este marco, Elecnor prosigue su proceso de internacionalizacion, manteniendo su posicion de liderazgo en
el mercado nacional en el que sigue siendo una empresa de referencia en los sectores en los que actua. Asi,
en la composicidn de su cifra de negocios a 30 de junio Ultimo, evaluada en 1.058 millones de euros, un 60%
tiene su origen en el exterior. Siguiendo esta tendencia, la cartera de contratos pendiente de ejecutar crece
un 0,8 % con respecto a diciembre de 2016, hasta situarse en 2.357 millones de euros de los que un 81%
tiene su origen en el exterior.

En lo que respecta a los resultados, el beneficio neto consolidado ascendid a 34 millones de:euros, que
supone un incremento del 4,5% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Este avance se ha fundamentado en la favorable evolucién de los negocios de infraestructuras y concesional
del Grupo, apoyado en la importante apreciacion del real brasilefio con respecto al primer semestre del
ejercicio anterior, con efecto en los resultados de los proyectos vy filiales que el Grupo mantiene en ese pais.
Junto a este factor, el incremento de los resultados se ha basado en la positiva aportacion de las sociedades
del Grupo que operan en los mercados exteriores.

Por su parte, el EBITDA normalizado, calculado a partir del EBITDA ¢onsolidado y neutralizando el efecto de
la aplicacion de la CINIIF 12 relativa a Contratos de Concesion de Servicios a las lineas de transmision que el
Grupo opera en Brasil, el Grupo Elecnor ha alcanzado 151,4 millones de euros, lo. que supone un crecimiento
del 21,6 % con respecto al EBITDA normalizado alcanzado en el mismo periodo de 2016.

En lo relativo a las ventas, los 1.058 millones de euros que, como apteriormente se referia, se alcanzaron a
30 de junio Ultimo, suponen un aumento del 18,3% con relacién. a los 894,3 millones de euros de igual
periodo de 2016.

A la vista de las cifras del primer semestre, Elecnor mantlene su prewsnon para el conjunto de 2017, de
superar las magnitudes de resultados y volumen de negocio alcanzadas en el pasado ejercicio.
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H

Asimismo, durante este primer semestre se han producido una seri¢ de hechos, sin la consideracién de los
cuales la vision general del Grupo quedaria incompleta. En el apartado de nuevas contrataciones, destaca la
adjudicacién de un contrato para la construccién de una planta solar fotovoltaica en Chile por importe de 117
millones de délares, asi como de otra planta solar fotovoltaica en Bungala (Australia) por importe de 189
millones de dolares australianos. En junio de este afio, Elecnor ha firmado un contrato la construccién de dos
plantas de biomasa en Portugal por 78 millones de euros. i ‘
En cuanto a la estrategia financiera del Grupo, ademas de la linea de financiacidn sindicada (de vencimiento
en julio de 2021, con un limite de 600 millones de euros, repartidos en dos tramos: uno de préstamo por 300
millones de euros y otro.de linea de crédito revolving por: eI mismo importe), Elecnor ha renovado su programa
de pagarés en el MARF, incrementando su limite de 200 hasta 250 millones de euros. Con este programa
Elecnor mantiene una fuente de financiacién alternativa a la financiacién bancaria, con costes ventajosos
respecto a ella.. El objetivo es seguir impulsando sus proyectos en las areas de ingenieria, desarrollo y
construccién de infraestructuras, energlas renovables y nuevas tecnologlas, tanto en Espafia como en los
mercados internacionales. .

2. Modelo de negocio y entorno
2.1. Modelo de negocio

Elecnor es una corporacién espafiola de caracter global, presente en 40 paises, con dos grandes negocios que
se complementan y enriquecen mutuamente:

¢ Infraestructuras: ejecuciéon de proyectos de ingenieria, construccién y servicios, con especial
actividad en los sectores de electricidad, generacion de energia, telecomunicaciones y sistemas,
|nstaIaC|0nes gas, construccmn, mantenimiento, medio ambiente y agua, ferrocarriles y espacio.

° Conceswnal operacion de servicios a través de la inversién en energla edlica, sistemas de transporte
de energia y otros activos estratégicos.

{

2.2. Entorno econdémico :

2.2.1. Economia global ;
La economia mundial muestra un fortalecimiento el primer semestre de 2017. La previsién de tasa anual de

crecimiento mundial (segtin el informe de Perspectivas de la economia mundial del FMI) para el ejercicio 2017
es del 3,5%, aunque esta cifra no alcanza la de los periodos expansivos anteriores a la crisis.
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No obstante, la recuperacién aln es vulnerable: existen riesgos que pueden afectar a esta recuperacién, como
la incertidumbre sobre las actuaciones de la nueva administraciéon estadounidense sobre politica fiscal,
comercial o regulacion financiera, el proceso de salida‘del Reino Unido de la UE o el p05|ble giro hacia eI
proteccionismo de las economias avanzadas.

La inflacion presenta un crecimiento moderado. En la zona euro, este incremento es inferior a lo que se
podria esperar del crecimiento econémico y las politicas monetarias. En esta region, la previsién de inflacién
anual es inferior al 2% objetivo, por lo que el BCE continuara su politica de compra de activos. Asimismo, la
disminucion del riesgo de deflacion hace que se descarten reducciones de tipos de interés.

En los paises desarrollados se han observado alzas en los mercados financieros de deuda y en las bolsas.
En el caso de la:zona euro, se debe a las mejores perspectivas de crecimiento econémico, al alejamiento de
los riesgos:de deflacion y a la reduccion de las incertidumbres politicas, como las elecciones en Francia. En el
caso de Estados Unidos, se debe a las expectativas de estimulo fiscal y mayor inversién en infraestructuras.

En el mercado de divisas destaca la depreciacion del délar frente al euro (8% desde el comienzo del afio),
la depreciacion de la libra (4,7%) por las incertidumbres del “brexit” y la fuerte depreciacién del real debido
al aumento de la inestabilidad politica. En México, la moneda se aprecia un 15%, revirtiendo la depreciacion
del cierre del ejercicio 2106, debido a la mejora de las expectativas sobre la relacién comercial con Estados
Unidos.

2.2.2. Principales mercados estratégicos de Elecnor
2.2.2.1. Espaiia

En Espaia el praducto interior bruto continta creciendo a tasas elevadas. A cierre de marzo, la tasa interanual
ascendia al 3%, habiéndose acelerado el crecimiento en el trimestre en el 0,1%,lo que se refleja en la tasa
intertrimestral que alcanzé el 0,8%.

Esta intensificacion del crecimiento responde principalmente a la mayor contribucidn neta del sector exterior,
que aporté una décima adicional, hasta contribuir con el 0,2%. La demanda nacional creci6é un 0,6% aunque
sus componentes muestran comportamientos variados. Asi, la demanda de los hogares se desacelerd hasta el
0,4%, posiblemente por efecto de la mayor inflacion. Este factor fue compensado por la recuperacién de la
inversion en bienes de equipo, que crecid un 3%, recuperandose asi de la debilidad mostrada a finales del afio
anterior. Por su parte, el consumo publico crecié un 0,3% en el trimestre, tasa superior a la tasa promedio de

los cuatro trimestres de 2016. i
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La tasa de inflacién interanual se situé en mayo en el 1,9%, aunque la inflacién acumulada en los cinco
primeros meses de 2017 es del 0%, como consecuencia principalmente de las bajadas de precios en vestido
y vivienda.

La tasa de desempleo se redujo desde el 18,4% a cierre de 2016 hasta el 17,7% en el mes de mayo. La
creacion de empleo se refleja en las afiliaciones a'la Seguridad Social, que registraron en mayo un;crecimiento
del 1% en términos intertrimestrales desestauonahzados

En cuanto al precio medio del mercado diario en el mercado eléctrico espafiol, correspondiente al primer
semestre del afio 2017, ha ascendido a 51,4 EUR/MWh (incremento:del 70% respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior). Los precios medios mensuales han oscilado entre los 71,49 Eur/MWh del mes de enero y
los 43,19 Eur/MWh del mes de marzo.

2.2.2.2. Latinoameérica

A comienzos de 2017, la economia brasilefia comenzé a salir de la recesion al-registrar un crecimiento del 1%
intertrimestral. La tasa interanual de variacién del PIB se situé en el -0,4%. Sin embargo, la inestabilidad
politica podria afectar al ritmo de mejora. La inflacion cae hasta el 2,6% interanual en junio, por debajo del
objetivo del 4,5% (por primera vez desde 2009). Esta evolucion positiva de los precios ha permitido la
reduccion de los tipos de interés del 13% al 10,25%. ;
N . 4 ]

Como consecuencia de lo anterior, a 30 de junio de 2017, el real brasilefio cotizaba a 3,76, mostrando una
depreciacion del 4,5% frente al euro a cierre del ejercicio 2016. El tipo de cambio medio del real brasilefio en
el primer semestre del afio 2017 se situd en 3, 43 lo que supuso una apreciacion del 17% respecto del mismo
periodo del ejercicio anterior.

En México, la economia continta creciendo en el primer trimestre tras reducirse la percepciéon de riesgo por
las politicas de comercio anunciadas por la nueva-administracién americana en el mes de noviembre de 2016.
El PIB tuvo un crecimiento del 0,7% intertrimestral, alcanzando el 2,6% interanual. El peso mexicano se ha
apreciado frente al délar mas de un 11% desde comienzos del afio, recuperando el descenso de finales de
2016. La inflacién alcanza el 6,2% en mayo debido a la depreciacién del peso en los primeros meses del afio,
compensada en’'los meses siguientes y el alza de los precios regulados. Los tipos de interés se incrementan
en el ejercicio 125 pb hasta el 7%. : y . :

Finalmente, las.economias de Chile, Colombia y Peri mostraron crecimientos débiles con ba]as tasas de
inflacion. - . ; i
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2.2.2.3. Norteémérica

La economia norteamericana presentaba a cierre del primer trimestre una tasa de crecimiento interanual del
2%, apoyada por un crecimiento de la produccién industrial del 2,2% (dato a mayo 2017) y manteniendo una
situacién de casi pleno empleo. Sin embargo, el crecimiento intertrimestral del PIB en el primer trimestre de
2017 registré una tasa del 1,2%, reflejando cierto debilitamiento de la actividad. Esta ralentizacion del
crecimiento se explica por la incertidumbre respecto de la capacidad de la administracion americana de
impulsar en el Congreso las anunciadas reformas en el ambito fiscal y de promocién de la inversién publica.

Como consecuencia de lo anterior, a 30 de junio de 2017, el ddlar cotizaba a 1,14, mostrando una depreciacion
respecto del cierre del ejercicio 2016.. El tipo de cambio medio del délar en el primer semestre del afio 2017
se situd en 1,074, lo que supuso una depreciacion del 3% respecto del mismo periodo del ejercicio anterior.

En este escenario de crecimiento sostenido, la FED considera que se cumplen las condiciones para la retirada
progresiva de la politica monetaria acomodaticia. Asi, después de iniciar la subida de tipos en diciembre y
volver aumentarlos en marzo, se prevé que continlie con el ajuste con dos subidas adicionales de 25 pb
durante 2017. Adicionalmente, se espera que la FED acometa una reduccién gradual del tamafio de su balance
retirando progresivamente su programa de compra de activos (“quantitative easing”).

En Canadd, el crecimiento del PIB interanual del primer trimestre ha sido del 2,3%. La aceleracion de la
actividad en el resto del afio estara sustentada en politicas fiscales de apoyo, inversiones en mfraestructuras
y cierto optimismo tras el alza de las materias primas. :

2.2.2.4. Africa

Africa sigue sierido la segunda regién de mas rapido crecimiento global después.de Asia Oriental. Para este
afio, la prevision de crecimiento del continente es del 4,5%, frente al 3,7% de 2016, siempre y cuando la
economia global se fortalezca y los precios de las materias primas experimenten una recuperacion gradual.
Para Africa subsahariana se prevé una leve recuperacic’m en 2017..El FMI prevé para Angola, un nivel de

crecimiento positivo en:2017, resultado de una expansmn del sector no petrolero.alimentada por-el aumento
del gasto publico. :
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3. Andlisis de las principales magnitudes del periodo

3.1. Datos consolidados

3.2. Ventas

Grupo Elecnor

Al 30 de junio de cada afio y en m|llones de euros

D
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elecnor

Datos sobre resultados 2017 2016 Var. (%)
Resultado de explotacion 89,6 68,1 31,6
EBITDA - 124,7 102,3 21,9
EBITDA NORMALIZADO (1) 151,4 124,5 21,6
Resultado antes de impuestos 67,1 50,0 34,2
Resulltado atribuible ‘a la Sociedad 34,0 32,6 4,5
Dominante
(1) Excluido el efecto de aplicar CINIIF 12 en
Concesiones Brasil
Patrimonio neto
Patrimonio neto 928,6 831,2 11,7
Cifra de negocio
Ventas 1.058,1 894,3 18,3
nacional 420,1 415,6 1,1
internacional 638,0 478,7 33,3

La cifra de ventas lograda por el Grupo Elecnor en estos seis primeros meses del ejercicio 2017 ha ascendido
a 1.058,1 millones de euros, frente a los 894 millones logrados en el mismo periodo del ejercicio anterior,
lo que ha supuesto un incremento del 18,3 %. Entre los factores que explican este crecimiento destacan:

El buen comportamiento del Negoao de Infraestructuras en el mercado exterior en el que destacan los
siguientes proyectos: .
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El desarrollo de la linea de transmisién Cantareira en Brasil, que se ha visto favorecido por una
reapreciacion de la cotizacion media del real brasilefio respecto al mismo periodo del afio anterior.
Las tareas de construccion de plantas solares fotovoltaicas en Chile y Bolivia.

La central de ciclo combinado para la Comision Federal de Electricidad en México que el Grupo
Elecnor esta ejecutando en ese pais.
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e Los broyectbs de generacién y transmisién de energia que el Grupo estd desarrollando en Angola.
e La ampliacién del parque edlico que Elecnor estd construyendo para el Ministerio de Energia
"~ jordano.

Todo ello junto con la favorable evolucion deI mercado nacional de infraestructuras que se viene observando
en los ultimos ejercicios. :

Con respecto a la distribucién de la cifra de negocios por areas geogréficas, el mercado exterior representa el
60% del total y el nacional el 40%. Estos datos avalan la apuesta del Grupo Elecnor por los mercados
exteriores como, motor de crecimiento para los préoximos ejercicios, mercados en los que ha crecido en un
33%. Todo ello manteniendo nuestra posicion de-liderazgo en el mercado nacional.

3.3. Cartera

A 30 de junio ultimo, la cartera de contratos pendiente de ejecutar se elevaba a 2.356 millones de euros.
Por mercados, la de origen internacional se situé en 1.911 millones de euros (81% del total), mientras la
contabilizada en el mercado nacional es de 445 millones de euros, esto es, un 19% de la cartera total.

3.4. Beneficio después de impuestos

El beneficio después de impuestos alcanzado por el Grupo Elecnor en el primer semestre de 2017 ha
ascendido a 34 millones de euros, lo cual ha supuesto un incremento del 4,5 % con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior. Este avance se ha fundamentado, principalmente, en el negocio de
infraestructuras del Grupo, en el que destacan:

e El buen:comportamiento de la construccion de proyectos de transmisién en Brasil, y apreciacién del
real brasilefio con respecto al primer semestre del ejercicio anterior, con efecto en los resultados de
los proyectos que el Grupo mantiene en ese pais.

e La aportacién de los primeros trabajos de construccién de una planta fotovoltaica en Chile.

e El incremento de las aportaciones de los proyectos hidroeléctricos en Angola.

e Mejora de la rentabilidad en paises en los.que la presencia del Grupo es relativamente reciente, como
en el caso de la filial estadounidense Hawkeye.

e Venta del parque solar fotovoltaico de Barcaldine en Australla enmarcado en la estrategla BOT (Build-
operate-transfer) perseguida por el Negocio de Infraestructuras.

e Buen comportamlento de los resultados del mercado nacional de |nfraestructuras

Dentro de la actnv;dad ordlnar|a del Negocio Concesmnal cabe destacar la venta dela promocnon de un parque
edlico en Bulgana (Australia).
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Como parte de su estrategia, el Grupo mantiene tina constante politica de contencién y control de gastos que
en el momento actual se ve reforzada por el desarrollo de diversos proyectos de digitalizacién para la mejora
de la eficiencia de los procesos de negocio. v

3.5. EBITDA

En términos de EBITDA normalizado, calculado a partir del EBITDA consolidado y neutralizando el efecto de la
aplicacién de la CINIIF 12 relativa a Contratos de Concesién de Servicios a las lineas de transmision que el
Grupo opera en Brasil, el Grupo Elecnor ha alcanzado 151,4 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 21,6% con respecto al EBITDA normalizado alcanzado en 2016. En base a dicha
interpretacién, Unicamente se reconocen como ingresos de explotacidon aquellos relativos a los servicios de
mantenimiento y- explotacién de las citadas lineas de transmision,. por lo que para reflejar un dato mas
analizable para esta magnitud, se ha considerado este EBITDA contablemente eliminado.

4. Politica de gestion del capital \

i
Elecnor estd expuesta a determinados riesgos financieros que gestiona mediante la agrﬁpacién de sistemas
de identificacién, medicién, limitacién de concentracién y supervisién. La gestién y limitacién de los riesgos
financieros se efectlia de manera coordinada entre la Direccién Corporativa y las diferentes Unidades de
Negocio vy .Filiales que componen el Grupo. Las operaciones relacionadas con la gestién de los riesgos
financieros son aprobadas al mas alto nivel de decisién y conforme a las normas, politicas y procedimientos
establecidos. ) : ‘ b
4.1. Riesgo de mercado (fundamentalmente por riesgo de tipb-de cambio, tipo de interés y otros
riesgos de precio) ; .

4.1.1. Riesgos de tipo de cambio

El riesgo de mercado por el riesgo de tipo de cambio es consecuencia de las operaciones que el Grupo lleva a
cabo en los mercados internacionales en el curso de sus negocips. Parte de los ingresos y costes de
aprovisionamientos estdn denominados en monedas distintas de la moneda funcional. Por este motivo podria
existir el riesgo de que las fluctuaciones en los tipos de cambio de estas monedas frente a su moneda funcional
pudieran afectar a los beneficios del Grupo.

Para gestionar y,minimizar este riesgo, Elecnor utiliza estrategias de cobertura, dado que el objetivo es generar

beneficios Gnicamente a través del desarrollo de las actividades ordinarias que desempefia, y no mediante la
especulacién sobre las fluctuaciones en el tipo de cambio. 3 : 2
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Los instrumentos utilizados para lograr esta cobertura son, basicamente, el endeudamiento referenciado a la
divisa de cobro del contrato, seguros de cambio y operaciones de permuta financiera mediante las cuales
Elecnor y- la Entidad Financiera intercambian las corrientes de un préstamo expresado en euros por las
corrientes de otro préstamo expresado en otra divisa, asi como la utilizacién de “cesta de monedas” para
cubrir financiaciones mixtas indexadas a diferentes divisas.

4.1.2. Riesgo de tipo de interés

Las variaciones en los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan
un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable. Elecnor dispone de financiacién externg para la realizacion de sus operaciones, fundamentalmente
en relacién con la promocién, construccién y explotacion de los parques edlicos, proyectos termosolares y
concesiones de infraestructuras eléctricas, y que se realizan bajo la modalidad de “Project Financing”. Este
tipo de contratacién requiere que, contractualmente, sean cerrados los Riesgos de Interés mediante la
contratacién de instrumentos de cobertura de tipos.

Tanto para las financiaciones de tipo “Project\ Financing” como para las financiaciones corporativas el
endeudamiento es contratado nominalmente: a tipo.variable, utilizando, en su caso, instrumentos de cobertura
para minimizar:el riesgo de interés de la financiacién. Los: instrumentos.de cobertura, que se asignan
especificamente-a deuda financiera, tienen como maximo los mismos.importes nominales y las mismas fechas
de vencimiento que los elementos cubiertos, y son basicamente swaps de tipos de interés (IRS) cuya finalidad
es tener un coste de interés fijo para las financiaciones originariamente contratadas a tipos de interés
variables. En todo caso, las coberturas de tipo de interés se contratan con un criterio de eficiencia contable.

4.2. Otros riesgos de:precio ‘

Asimismo, el Grupo estd expuesto al riesgo de que sus:flujos de caja y resultados se vean afectados, entre
otras cuestiones, por la evolucidn del precio de la energia. En este sentido, para  gestionar y minimizar este
riesgo, el Grupo utiliza, puntualmente, estrategias de cobertura.

4.3. Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez es mitigado mediante la politica de mantener tesoreria e instrumentos altamente liquidos
y no:especulativos a corto plazo, como la adquisicion temporal de Letras del Tesoro con pacto de recompra no
opcional e imposiciones en ddlares a muy corto plazo, a través de entidades de crédito de primer orden para
poder cumplir sus compromisos futuros, asi como la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por
importe suficiente para afrontar las necesidades previstas.
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4.4. Riesgo de crédito !

El principal Riesgo de Crédito es atribuible a las cuentas a cobrar por operaciones comerciales, en la medida
en que una contraparte o cliente no responda a sus obligaciones contractuales. Para mitigar este riesgo, se
opera con clientes con un apropiado historial de crédito; ademas, dada la actividad y los sectores en los que
opera, Elecnor dispone de clientes de alta calidad crediticia. No obstante, en ventas internacionales a clientes
no recurrentes se utilizan mecanismos tales como los anticipos, la carta de crédito irrevocable y cobertura de
podlizas de seguro para asegurar el cobro. Adicionalmente, se efecttia un analisis de la solvencia financiera del
cliente y se incluyen condiciones especificas en el contrato dirigidas a garantizar el cobro del precio.

En el caso de los parques edlicos, la energia generada, de acuerdo con el marco regulatorio-eléctrico en vigor,
es vendida en el Mercado Ibérico de Electricidad (MIBEL), cobranda los ingresos del operador del mercado
OMIE con un sistema de garantia de pagos y de la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia CNMC,
ente regulador de los mercados energéticos de Espafia, dependiente del Ministerio de Industria. Por su parte,
Ventos do Sul Energia, S.A., Parques Eélicos Palmares, S.A., Ventos da Lagoa, S.A., Ventos do Litoral Energia,
S.A. y Ventos dos Indios Energia, S.A. (Brasil), tienen firmados contratos de venta de la energia. eléctrica que
generen por un periodo.de 20 afios a través de contratos a largq plazo suscritos con las compafiias de
distribucion eléctrica brasilefias correspondientes, de la misma manera que' las sociedades brasilefias
concesionarias de infraestructuras eléctricas mantienen acuerdos de distribucién de energia con clientes de
alta cualificacién, lo que, junto con las restricciones impuestas por el propio sistema de transmisién, descartan
la posibilidad de insolvencias. Asimismo, Eollenne§ de L'Erable tiene firmado un contrato de venta de la energia
eléctrica gue genere por un periodo de 20 ainos con la compafiia elecprlca canadiense Hydro-Québec.

Por su parte, en cuanto a las lineas de transmisién, en concreto a las que prestan sus servicios en Brasil en
régimen de concesién, el Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) tiene la responsabilidad de coordinar
los cobros y pagos del sistema e indica mensualmente a la Concesionaria las sociedades que deberan pagarle:
generadoras, grandes consumidoras y transmlsoras conectadas al sistema. Estas sociedades han depositado,
previamente a su conexién al sistema, un aval que se ejecutard en caso de impago, siendo inmediatamente
desconectadas del sistema y repartiéndose en ese momento la obligacjén de pago entre el resto de los usuarios
del sistema. De este modo la concesionaria tiene el cobro garantlzado por el sistema eléctrico nacional.

En relacidn a.las Imeas:de transmisién de Chile, ‘éstas pertenecen al. sistema de transm|5|on nacnonal (antes
denominado troncal), donde el Coordinador Eléctrico Nacional (CEN) es el responsable de coordinar el flujo de
pagos a las empresas transmisoras. Hasta diciembre del afio 2018 se aplicara el régimen actualmente
vigente, en el que las responsables de efectuar el pago a las empresas transmisoras son las empresas
generadoras. A partir del afno 2019 se incorporaran las empresas distribuidoras a las responsables de
efectuar .los pagos, por lo que a partir de esa fecha se contard con una cartera de pagadores mas
diversificada. La garantia de cobro del sistema de transmision nacional se sustenta en un Procedimiento
del CEN que establece que ante eventuales impagos por parte \de un coordinado (empresa sujeta a
coordinacién por parte del CEN), dicho incumplidor es desconectado del sistema, repartlendo la
obllgauon de pago entre el resto de las empresas coordinadas. i
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En una coyuntura econémica como la actual, este Gltimo se marca como riesgo preponderante sobre el resto
de riesgos financieros. Ante esta situacion, Elecnor contintia extremando las medidas que se vienen tomando
para mitigar el mismo y realiza analisis periddicos de su exposicion al riesgo crediticio, realizando las
correspondientes correcciones valorativas por deterioro.

4.5, Riesgo regulatorio ' o . ;

En cuanto al Riesgo Regulatorio y, en particular, el relativo a las. energias renovables, Elecnor hace un
seguimiento pormenorizado a fin de recoger adecuadamente su impacto en la cuenta de resultados.

5. Hechos significativos

5.1. Primer semestre.

Enero de 2017. Elecnor ha sido adjudicataria de un contrato para la construccion de una planta
solar fotovoltaica en Chile por importe de 117,2 millones de délares.

El contrato ha sido adjudicado por Santiago Solar, participada por Andes Mining & Energy y por EDF Energies
Nouvelles. El contrato incluye la ingenieria, el suministro, el montaje y la puesta en marcha de la planta, de
115 MWp: de potencia instalada, en la:comunidad de Til Til, al norte de Santiago, en la Region Metropolitana,
asi como ‘las infraestructuras de evacuacion en Alta Tension mediante una subestacidon que conecta con una
linea de Alta Tension.

Febrero de 2017. Elecnor vende el parque solar fotovoltaico Barcaldine en Australia.

Tras culminar las fases de promocion, desarrollo, construccion y:puesta en servicio a finales de 2016, Elecnor
ha formalizado la venta del parque solar fotovoltaico de 25 MW ubicado en el término de Barcaldine, Estado
de Queensland. El parque solar, construido dentro del plazo inicialmente previsto, se levanta sobre una
superficie de 90 hectdreas. Sus 79.000 paneles fotovoltaicos generan, desde su puesta en servicio, una
produccién anual estimada de 56.000 Mwh, .suficientes para abastecer las necesidades de consumo de unos
5.300 hogares. El importe de la venta ascendi6é a 33,4 millones de dglares australianos.

La compradora es una sociedad de inversién australiana administrada por la britanica Foresigjht. La ;:financiacién
ha sido proporcionada por KDB Infraestructure Investments Asset Management Co. Ltd Hanwha Energy.
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Con esta operacién, Elecnor prosigue su estrategia de rentabilizar la labor de promocion, desarrollo y
construccién de proyectos hasta su explotacion.

Abril de 2017. Elecnor construira el mayor parque solar fotovoltaico de Australia por 189 millones
de dodlares australianos

Elecnor ha contratado bajo la modalidad “llave en mano” (EPC) la primera fase del proyecto Bungala Solar,
Bungala One, una planta solar fotovoltaica de 137 MWp con una inversiéon de 189 millones de délares
australianos.

Bungala Solar, ubicado al norte de Port Augusta, en el estado de South Australia; es el proyecto fotovoltaico
mas grande desarrollado hasta la fecha en Australia y serd el mayor ejecutado por Elecnor con esta tecnologia
de generacion eléctrica. El complejo tendra una potencia de 374 MWp que se ejecutard en tres fases. Las dos
primeras, Bungala One y Bungala Two, tendran una potencia instalada de 137 MWp cada una. Los 100 MWp
restantes se encuentran en fase de desarrollo.

Elecnor construnra la planta Bungala One para el consorcio inversor formado por Enel Green Power y Dutch
Infraestructure. :

Mayo de 2017. Elechor emite bonos de proyecto en Chile por un importe total de 594 mlllones de
dolares.

Elecnor, a traves de su filial chilena Celeo Redes Operacion Chile, realiza una emisién de bonos de proyecto
destinada a sus lineas de transmisién en Chlle por un total de 594 millones de ddlares y vencimiento a 30
afos, que incluye dos tramos:

1. Un tramo internacional en délares por 379 millones de ddlares, a una tasa de interés del 5,2% anual,
emitido 'y colocado al amparo de la regulacién de los Estados Unidos de América, que han sido
admitidos a cotizacion en la Bolsa de Irlanda.

2. Un tramo local chileno en Unidades de Fomento (UF) por un monto de UF 5.410.500 (214 millones de
dolares aproxnmadamente) y a una tasa de interés del 3% anual aproximadamente.

Los fondos provementes de esta colocacion cuentan con la garantia de los proyectos y se han destinado a la

cancelacién anticipada de la cancelacién existente y a nueva financiacién de los proyectos de lineas de
transmisién en Chlle y, el resto, para otros fines corporativos de la sociedad emisora o de sus accionistas.
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Junio de 2017.'; Elecnor renueva su programa de pagarés en el MARF y lo amplia hasta 250 millones
de euros

Elecnor mantiene la estrategia de diversificacién de sus fuentes de financiacién a corto plazo / medio plazo,
mas alla de las bancarias tradicionales renovando por un afio el programa de pagarés en el Mercado Alternativo
de Renta Fija (MARF), que le permitira financiarse a plazos de hasta 24 meses y optimizar los costes de
financiacion de circulante. El limite maximo de las emisiones vivas en cada momento es de 250 millones de
euros.

Junio de 2017. Elecnor gana un contrato para la construccnon de dos plantas de blomasa por 78
millones de euros i i : .

Elecnor se ha adjudicado la construccién de dos plantas de biomasa en Portugal. Tendrdn 15 MW de potencia
cada una'y estaran alimentadas con combustible forestal. La suma de los dos proyectos alcanza la cantidad
de 78 millones de euros, vy el periodo de ejecucion sera de 24 meses.

5.2, Posteriores al cierre del primer semestre

Entre el 30 de junio de 2017 y la formulacién de estos Estados Financieros Resumidos Consolidados no han
existido hechos: que pudieran suponer una alteracién sngnlﬁcatlva en la |magen fiel de dichos estados
financieros:

Unicamente cabe destacar que durante los primeros dias del mes .de julio Elecnor se ha adjudicado la

construccién llave en mano del parque edlico Larimar II, en Republica Dominicana, por un importe de 89,1
millones de dolares - :

6. Perspectivas del ejercicio 2017

6.1. Entorno econémico

La mejora generalizada de los indicadores de confianza nivel mundial, junto con el avance del comercio global
permite prever una aceleracién de la actividad.

El desempefio de los paises avanzados continuard siendo positivo, gracias a la consolidacion de la recuperacion
de EE.UU. y a que Europa continua creciendo a tasas elevadas.
. 1

América Latina abandona el periodo de recesién, pero continuara con tasas de crecimiento ain moderadas.
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En Europa y Estados Unidos, la combinacién de 4n ciclo mas expansivo y las perspectivas de mayores tasas
de inflacién, permitiran que los bancos centrales salgan de las politicas ultraexpansivas mediante paulatinas
subidas de tipos de interés y la reduccidn de las compras de activos por parte de los bancos centrales.

Los riesgos se centran en la capacidad efectiva de la administracion americana para realizar las reformas
fiscales previstas, factores asociados a la economia china, donde la fortaleza reciente de la inversion.puede
frenar el proceso de reduccién de desequilibrios; y la evolucidn de las negociaciones sobre el brexit.

En Espafia la prevision de crecimiento a fin de afio del Banco de Espafia es de un 3%. El crecimiento estd
siendo constante en el tiempo, los precios-se han mantenido estables, y también es positivo el equilibrio de
pagos frente al exterior. No obstante, los analistas estiman que se debe ajustar el déficit y la deuda del, sector
publico, ademas de realizar las reformas estructurales que garanticen la creacién de empleo y modernicen el
aparato productivo. Las perspectivas en las diferentes areas son:

o Infraestructuras: se prevé que las inversiones en infraestructuras alcancen 7.540 millones de euros,
lo que supone un descenso del 20,6% respecto a los presupuestos del afio anterior. La cifra de obra
publica marca un minimo histérico (un tercio de lo que se invertia en afios anteriores a la crisis). Todas
las partidas, excepto aeropuertos y costas y medioambiente (+13% vy +16%) registran importantes
descensos (hidrdulicas -34% vy ferrocarriles -29%)

e Energia: la demanda de energia eléctrica en Espafia sigue aumentando en la medida en que el PIB
mantiene el crecimiento sostenido. La reciente subasta eléctrica, celebrada el pasado mayo, ha puesto
en el mercado una nueva oferta para construir 3.000 MW. El Ministerio de Industrla ha anunciado otra
subasta de otros 3.000 MW para el segundo semestre del afio.

» Bienes de equipo: las previsiones del Instituto de Estudios Econémicos sobre las exportaciones de
bienes de equipo son positivas, basadas en el crecimiento de pn 5,7% durante los primeros meses del
afio (4,4% en el mismo periodo del afio anterior).

6.2. Grupo Elecnor

En lo que concierne al Grupo Elecnor, afronta la segunda mitad del ejercicio con la sélida cartera de contratos
pendientes de ejecutar descrita en el apartado 3.3 de este Informe de Gestidn.

En el actual contexto econdmico, el Grupo Elecnor mantiene su prevision, para el conjunto de 2017, de superar
las magnitudes de cifra de ventas y resultados alcanzados en el pasado ejercicio. Asimismo, el Grupo no
espera cambios regulatorlos -que pudieran -afectar significativamente a la rentabilidad de sus activos de
generacion de energia situados en Espafia, y tampoco se contemplan cambios en materia fiscal que pudieran
afectar significativamente a los resultados del Grupo previstos para el conjunto del ejercicio 2017.
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7. Capital social

Durante el primer semestre del ejercicio 2017 no se han producido cambios en la estructura societaria de
Elecnor, S.A. Su capital social esta representado por 87.000.000 acciones de 10 céntimos de euro cada una
de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, lo que supone un capital social de 8.700.000 euros.

Las acciones de Elecnor, S.A., cotizan en la modalidad SIBE (Sistema de Interconexion Bursa’til) del mercado
continuo,. que es donde se concentra la negociacion de las acciones de las empresas mas representatlvas de
la economia espafiola y con mayor volumen de contratacion. :

Elecnor partia al 31 de diciembre de 2016 con una autocartera 2.464.032 acciones. A lo largo de estos seis
primeros meses del afio se han adquirido 191.745 titulos, habiendo procedido a la enajenacién de otros
196.816. Con todo ello, al 30 de junio de 2017 se ha llegado con un-:total de acciones propias de 2.458.961,
lo que supone un porcentaje de autocartera del 2,8 %, igual al existente al 31 de diciembre de 2016.

8. Operaciones con partes vinculadas

Respecto a la in:formacién relativa a las opefaciones con partes vinculadas, nos remitimos a lo desglosado en
las notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos consolidados al 30 de junio de 2017,
segun establece el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007.
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