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La información que contiene este informe de resultados ha sido preparada por el Grupo 
Elecnor e incluye información financiera de Elecnor, S.A. y sus sociedades dependientes, 
correspondientes al periodo finalizado el 31 de marzo de 2026, así como manifestaciones 
relativas a previsiones futuras.

La información y manifestaciones relativas a previsiones futuras sobre el Grupo Elecnor no 
constituyen hechos históricos, estando basadas en numerosas asunciones y están sometidas a 
riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son difíciles de prever y están, de manera 
general, fuera del control del Grupo Elecnor. De este modo, se advierte a accionistas e 
inversores de que estos riesgos podrían provocar que los resultados y desarrollos reales 
difieran significativamente de aquellos expresados, implícitos o proyectados en la información y 
previsiones futuras.

La información financiera referida, la información y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones 
contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo 
tanto, ni implícita ni explícitamente se otorga garantía alguna sobre la imparcialidad, precisión, 
plenitud o corrección de la información o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Este documento no constituye una oferta o invitación para adquirir o suscribir acciones, de 
acuerdo con lo establecido en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de 
los Servicios de Inversión y en su normativa de desarrollo. Asimismo, este documento no 
constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, 
de venta o de canje de títulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobación en ninguna 
otra jurisdicción.

Aviso legal
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Resultado neto

+8,1%

EBITDA

+6,6%

Cifra de negocio

+3,7%

930,8Mɚ

58,0Mɚ

27,1Mɚ

El beneficio neto consolidado atribuible a la Sociedad 
dominante del Grupo Elecnor ( 27,1 millones de euros ) es 
superior en un 8,1 % al obtenido en el primer trimestre 
del ejercicio anterior (25,0 millones de euros). 

El EBITDA se define como el resultado de explotación más 
Gastos por amortización, deterioro y dotación a 
provisiones. El Grupo entiende que el EBITDA es un 
indicador complementario útil que puede ser utilizado en 
la evaluación del rendimiento operativo del Grupo. En 
este periodo alcanza 58,0 millones de euros (6,6 % más 
que en el mismo periodo del ejercicio anterior).

El Importe neto de la cifra de negocios alcanza 930,8 
millones de euros , siendo el 50,5 % de las mismas 
correspondientes al mercado nacional y el 49,5 % al 
internacional.

vs 3M 2025

vs 3M 2025

vs 3M 2025

Resultados consolidados: enero ɀmarzo 2026
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Resultado neto EBITDA Cifra de negocio

27,1Mɚ 58,0Mɚ 930,8Mɚ

16,3MɚServicios

14,1MɚProyectos

Concesiones y  
Proyectos propios

Ajustes y otros

0,3Mɚ

37,0MɚServicios

26,7MɚProyectos

Concesiones y  
Proyectos propios*

Ajustes y otros

0,8Mɚ

569,5MɚServicios

359,6MɚProyectos

Ajustes y otros

+8,4%

+49,5%

+13,8%

+9,8%

+14,0%

-9,8%

(3,6Mɚ) (6,5Mɚ)

1,7Mɚ

Magnitudes financieras consolidadas por segmentos de actividad

* El EBITDA del Grupo Celeo al 100% este trimestre es 52,4 millones de 
euros, no obstante, dado que se consolida en las cuentas del Grupo por el 
Método de Participación, el EBITDA que aporta al Grupo coincide con el 
beneficio neto consolidado atribuible al Grupo (2,9 millones de euros los 
tres primeros meses de 2026) tras aplicar el porcentaje de participación y 
los ajustes de consolidación correspondientes.
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En el marco de la actual estructura 
organizativa del Grupo, se configuran tres 
segmentos de actividad, en virtud de las 
responsabilidades asumidas en las tres 
Direcciones Generales. 

Estos segmentos se gestionan y definen sus 
objetivos de manera independiente.

Los segmentos son: Servicios, Proyectos, 
Concesiones y Proyectos propios, donde se 
distingue entre Celeo y la actividad de 
promoción e inversión del Grupo.

Las principales magnitudes por segmentos 
de actividad a 31 de marzo de 2026 y a 31 
de marzo de 2025 se detallan en el anexo 
de este informe.

Servicios Proyectos

Concesiones y 
Proyectos propios

Celeo

Promoción e Inversión
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3M 2026 3M 2025 Var (%)

Cifra de Negocio 569,5Mɚ499,4Mɚ14,0%

Nacional 436,3Mɚ355,8Mɚ22,6%

Internacional 133,3Mɚ143,6Mɚ(7,2%)

EBITDA 37,0Mɚ32,5Mɚ13,8%

% EBITDA / Cifra de Negocio 6,5% 6,5%

Beneficio antes de impuestos 21,4Mɚ20,7Mɚ 3,4%

Beneficio neto consolidado atribuible 16,3Mɚ15,0Mɚ 8,4%

Este segmento integra servicios de distribución de energía, 
telecomunicaciones, mantenimiento e instalaciones, 
esenciales para la generación de cambio y bienestar 
de la sociedad.

Ventas por mercados

Este segmento ha mostrado un crecimiento 
sólido en el primer trimestre del ejercicio, 
alcanzando una cifra de negocio de 569,5 
millones de euros . 

Esto representa un incremento del 14,0 % en 
comparación con el mismo periodo del 
ejercicio anterior. 

Å En el mercado nacional , la actividad ha 
continuado su senda de crecimiento 
gracias a los servicios desarrollados para 
los sectores de electricidad, 
telecomunicaciones, agua, transporte y 
distribución de energía, donde trabaja para 
todas las utilities. Cabe destacar la actividad 
de mantenimiento desarrollada tanto para 
el sector público como privado, así como 
las iniciativas de autoconsumo y eficiencia 
energética.

Å En el mercado internacional , este 
segmento desarrolla su actividad de 
distribución y telecomunicaciones en Italia 
y Estados Unidos fundamentalmente.

La rentabilidad del segmento también refleja 
esta evolución positiva:

Å El EBITDAde este segmento se ha situado 
en 37,0 millones de euros , lo que supone 
un aumento del 13,8 % respecto al ejercicio 
anterior, evidenciando la excelente 
evolución de esta área de negocio. El 
margen de EBITDA sobre las ventas de este 
periodo es un 6,5 % en este segmento de 
actividad (similar al mismo periodo del 
ejercicio anterior).

Å El Beneficio neto consolidado atribuible ha 
alcanzado los 16,3 millones de euros en el 
primer trimestre de 2026, lo que supone 
un incremento de 8,4 % respecto al mismo 
periodo del ejercicio anterior.

23,4%Internacional

76,6%Nacional

-7,2%

+22,6%

Aportación 
al EBITDA 

de los negocios

Aportación al 
resultado neto 
de los negocios

Aportación 
a las ventas

de los negocios

Servicios
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3M 2026 3M 2025 Var (%)

Cifra de Negocio 359,6Mɚ398,8Mɚ(9,8%)

Nacional 30,5Mɚ30,2Mɚ 1,0%

Internacional 329,2Mɚ355,8Mɚ(7,5%)

EBITDA 26,7Mɚ24,3Mɚ 9,8%

% EBITDA / Cifra de Negocio 7,4% 6,1%

Beneficio antes de impuestos 20,3Mɚ14,6Mɚ39,4%

Beneficio neto consolidado atribuible 14,1Mɚ9,5Mɚ 49,5%

Este segmento comprende los proyectos de construcción, 
operación y mantenimiento de infraestructuras de 
generación y transmisión de energía limpia por todo el 
mundo, mejorando las condiciones de vida de las 
comunidades y favoreciendo el desarrollo sostenible.

El segmento de Proyectos ha mostrado un 
sólido desempeño en el primer trimestre de 
2026, con una cifra de negocio que alcanza los 
359,6 millones de euros , lo que representa una 
disminución respecto a la alcanzada el mismo 
periodo del año anterior (398,8 millones de 
euros).

Å En el mercado nacional , a la cifra de negocio 
y el resultado de este segmento contribuyen, 
principalmente, los proyectos de 
construcción de infraestructuras eléctricas y 
de parques de energía renovable. 

Å El mercado internacional continúa siendo un 
pilar fundamental en este segmento, que 
representa el 91,5 % de las ventas del 
mismo. Destacan los proyectos en curso de 
Australia, Nueva Zelanda, Brasil y Chile 
(especialmente, líneas de transmisión de 
energía eléctrica y energías renovables). 
Además, han contribuido significativamente 
los trabajos de construcción de 
subestaciones y líneas de transmisión en 
Alemania, Angola, Reino Unido e Irlanda, así 
como de parques fotovoltaicos en República 
Dominicana, entre otros muchos.

La rentabilidad del segmento ha 
experimentado un notable crecimiento:

Å El EBITDA ha alcanzado los 26,7 millones 
de euros, lo que supone un incremento 
del 9,8 % sobre el mismo periodo del 
ejercicio anterior. El margen de EBITDA 
sobre las ventas es un 7,4 % en este 
segmento de actividad (6,1 % en el mismo 
periodo del año anterior). El incremento 
de márgenes sobre ventas constituye uno 
de los principales retos del  plan 
estratégico del Grupo.

Å El Beneficio neto consolidado atribuible 
se ha situado en 14,1 millones de euros 
lo que supone un 49,5 % más que el 
mismo periodo del ejercicio anterior.

91,5%Internacional

8,5%Nacional

+6,1%

+1%

-7,5%

Ventas por mercados

Proyectos Aportación al 
resultado neto 
de los negocios

Aportación 
al EBITDA 

de los negocios

Aportación 
a las ventas 

de los negocios
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Concesiones y Proyectos propios - CELEO

Celeo, sociedad participada y gestionada conjuntamente con 
APG, uno de los mayores fondos de pensiones del mundo, 
participa en 7.949 km de líneas de transmisión eléctrica en 
Chile, Brasil y Perú, en explotación y construcción, así como 
en 345 MW de energía renovable (fotovoltaica y termosolar ) 
en España y Brasil. El conjunto de los activos en operación 
que gestiona ronda los 6.000 millones de euros a cierre del 
ejercicio 2025.  

Líneas de transmisión 
eléctrica en Chile, Brasil y 
Perú, en explotación y 
construcción

7.949 km

Energía renovable 
(fotovoltaica y termosolar ) 
en España y Brasil 

345 MW
La cifra de negocio de las redes de transmisión de 
Celeo ha experimentado un aumento gracias a la 
actualización de las tarifas en Brasil, lo que ha 
tenido un impacto positivo en los resultados. Sin 
embargo, este crecimiento se ha visto 
parcialmente compensado por la depreciación del 
peso chileno frente al dólar.

Por otro lado, pese al incremento en la producción 
de las plantas termosolares en España, su 
resultado ha sido inferior al del mismo periodo del 
año anterior. Este descenso se explica por un 
desfase temporal en el reconocimiento de las 
Garantías de Origen*: a 31 de marzo estos 
ingresos aún no se han materializado, mientras 
que en el ejercicio previo ya constaban como 
liquidados.

Celeo se consolida en los estados financieros del 
Grupo por el Método de Participación , por lo que 
no contribuye a la cifra de ventas consolidada. En 
este periodo del año, ha alcanzado un beneficio 
neto consolidado atribuible de 2,9 millones de 
euros (4,3 millones de euros en el mismo periodo 
del ejercicio anterior) tras aplicar el porcentaje de 
participación y los ajustes de consolidación 
correspondientes. Este beneficio, debido al método 
de consolidación utilizado, coincide con el beneficio 
antes de impuestos y con el EBITDA que este 
negocio aporta al Grupo.

(Celeo datos al 100%)

Aportación 
al EBITDA 

de los negocios

Aportación al 
resultado neto 
de los negocios

* Estas garantías son certificados electrónicos que acreditan el origen 100% renovable de la energía, permitiendo a los 
productores monetizar el atributo medioambiental de su generación.

3M 2026 3M 2025 Var (%)

Cifra de Negocio 77,2Mɚ77,1Mɚ 0,1%

EBITDA 52,4Mɚ54,9Mɚ(4,5%)

Beneficio antes de impuestos 12,9Mɚ16,2Mɚ(20,4%)

Impuesto sobre las ganancias (5,0Mɚ)(6,8Mɚ)26,8%

Resultado de los negocios atribuible a intereses minoritarios (2,5Mɚ)(2,5Mɚ)(1,4%)

Beneficio neto consolidado atribuible 5,4Mɚ 8,0Mɚ(33,2%)

Beneficio neto consolidado atribuible al Grupo Elecnor 2,9Mɚ4,3Mɚ(32,9%)
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El Grupo Elecnor mantiene su estrategia de generación 
de valor a largo plazo, a través de la promoción e 
inversión en nuevos negocios, seleccionando geografías 
y tecnologías de alto valor añadido, y de la búsqueda de 
oportunidades singulares y de alta rentabilidad tanto 
en el mercado nacional como en el internacional. 

En este contexto, el Grupo Elecnor asume en sus 
estados financieros los costes derivados de la 
búsqueda y desarrollo de oportunidades de inversión.

12

3M 2026 3M 2025

EBITDA (2,1Mɚ)(2,1Mɚ)

Beneficio antes de impuestos (2,7Mɚ)(1,2Mɚ)

Beneficio neto consolidado atribuible (2,6Mɚ)(1,0Mɚ)

Concesiones y Proyectos propios ɀPromoción e Inversión
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Adicionalmente a los segmentos de actividad 
anteriores, el Grupo recoge en el segmento 
denominado "Gestión de Grupo y otros ajustesɈ, 
principalmente, los gastos generales de estructura. 

Se incluyen aquí los gastos generales del ejercicio correspondientes tanto a los órganos de 
administración como a los servicios corporativos del Grupo, así como gastos de asesores, 
etc., además de aquellos conceptos que, según el criterio de la gestión del Grupo, no 
forman parte del ámbito de decisión de los responsables de los negocios.

Asimismo, se integra en este segmento el área de telecomunicaciones operada mediante la 
sociedad dependiente Adventum y sus filiales, tras su adquisición en julio de 2025 (debido a 
que su modelo de gestión y metas operativas presentan una naturaleza diferenciada 
respecto al resto de actividades de servicios del Grupo).

13

 3M 2026  3M 2025 Var (%)

EBITDA (4,8Mɚ)(3,7Mɚ)(-29,4%)

Beneficio antes de impuestos (3,3Mɚ)(2,9Mɚ)(-15,1%)

Beneficio neto consolidado atribuible (2,0Mɚ)(2,0Mɚ)(-2,7%)

Gestión del Grupo y otros ajustes
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3M 2026 2025

Precio de la acción al cierre (ɚ) 33,6 24,45

Volumen total de títulos negociados
(millones) 5,5 33

Total efectivo negociado (millones ɚ) 157,6 744,1

Número de acciones de capital social
(millones) 87 87

Capitalización bursátil (millones ɚ) 2.923,2 2.127,1

Base 100

01/2026 02/2026 03/2026 04/2026

+37,4%

+2,9%

Elecnor

IBEX Medium CAP

Evolución bursátil durante el primer trimestre de 2026
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AutocarteraEstructura  accionarial

Cifras expresadas en número  de acciones

Otros
41,6%

Consejo de Administración
2,9%Autocartera

2,7%

Cantiles XXI, S.L
52,8%

2.299.491

2.034.391

2.307.253

3M 2026

2025

2024

Estructura accionarial y autocartera
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Compromiso pago 
dividendos 2025 -2027

Dividendos distribuidos  
siempre en efectivo

La generación de caja de los negocios, así como los activos financieros con los que 
cuenta el Grupo, refuerzan el compromiso adquirido para repartir más de 220 
millones de euros en dividendos en el trienio del Plan Estratégico 2025 -2027.

La Junta General de Accionistas de Grupo Elecnor, que se celebrará el próximo 27 de 
mayo, votará el reparto de un dividendo complementario de 0,417 euros por acción 
con cargo a los resultados de 2025. 

En total, destinará a este dividendo complementario 36,18 millones de euros que, 
unido al dividendo a cuenta ya pagado, sumará un total de 44,29 millones de euros 
destinados a dividendos con cargo a los resultados de 2025.

+220
Millones de euros

Cifras expresadas en millones de euros

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

29 29 31
37 39

805

44

Dividendos distribuidos siempre en efectivo
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Urbanisation  
and digitalisation

Transición energética y 
electrificación de 
la economía

Urbanización y 
digitalización de 
la sociedad

Sostenibilidad 
medioambiental 
y social

En el actual contexto de resiliencia ante la inestabilidad, las actividades del Grupo Elecnor se verán impulsadas por su 
alineación con las tres grandes tendencias que sustentan el desarrollo económico mundial:

El Grupo Elecnor reafirma sus objetivos de rentabilidad y generación de caja, contemplados en el Plan Estratégico 2025-2027, continuando con su 
compromiso de generación de valor compartido con sus accionistas, estimando superar los 220 millones de euros de dividendos e n el trienio del plan.

En el ejercicio 2026 se ha producido un recrudecimiento del conflicto existente en Oriente Medio. El Grupo continúa analizando y evaluando el impacto que 
esta cuestión pueda tener sobre su actividad. No se espera que vaya a tener un impacto significativo.

Perspectivas 2026
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+5,4%2.997,7Mɚ

La cartera de producción ejecutable en los próximos 
12 meses asciende a 2.997,7 millones de euros
(2.844,6 millones de euros al cierre de 2025). 

De esta cifra de cartera, un 58,3% corresponde al 
segmento de Proyectos, por un importe de 1.748,6 
millones de euros, y un 41,7% corresponde al segmento 
de Servicios, por un importe de 1.249,1 millones de euros. 
En ambos segmentos, la cartera experimenta un 
crecimiento tanto en el mercado nacional como en el 
internacional. 

Cartera de producción ejecutable en 12 meses

La cartera del mercado nacional está formada por los contratos de actividades de servicios, así 
como por proyectos de construcción de plantas de energía renovable por los montos que se 
prevé ejecutar en los próximos 12 meses. 

A la cartera internacional contribuyen tanto los países europeos (Italia y Reino Unido) donde se 
desarrollan actividades relacionadas con servicios, como otros países (Australia, Estados 
Unidos y Brasil, fundamentalmente) donde se han contratado importantes proyectos de 
construcción de plantas de generación de energía procedentes de fuentes renovables y de 
transmisión de energía.

Servicios
41,7%

Proyectos
58,3%

Distribución por 
segmentos de actividad

Internacional
68,7%

Nacional
31,3%

Distribución por 
geografías
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UNE-ISO 37001 
DE SISTEMAS DE 
GESTIÓN ANTISOBORNO

UNE 19601
DE SISTEMAS DE GESTIÓN DE 
COMPLIANCE PENAL

UNE 19603
DE SISTEMAS DE GESTIÓN DE COMPLIANCE ENMATERIA DE 
LIBRE COMPETENCIA

Gestión 

responsable
Comprometidos con 

el medio ambiente

Centrados en 

las personas

La seguridad y la salud en el centro  del negocio

Mejora de los índices de siniestralidad

Empleo estable y de calidad

Promoción  de igualdad y oportunidades  
para todos

Excelencia operativa: incremento  de la satisfacción 
de los clientes

Nuevo Plan de Transición Climática como hoja de 
ruta  para la descarbonización

Objetivos de reducción de emisiones validados por  
SBTi

El 81% de la cifra de negocio está certificada por  la 
ISO 14001 de Sistemas de Gestión Ambiental

Promoción y desarrollo de proyectos de energía 
renovable

Gestión de la biodiversidad y protección del medio 
natural en todos los proyectos

Sistema de Cumplimiento alineado con los más 
altos estándares internacionales

Certificación del Sistema de Gestión de 
Responsabilidad Social según la IQNet SR10

Cadena de suministro alineada con los estándares 
de sostenibilidad del Grupo

Sistema Integrado de Gestión certificado

Gestión ética y responsable de toda la cadena de 
valor del Grupo

Un valor sostenible



Variación de las sociedades 
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En la presente información, las sociedades individuales han aplicado los principios 
y criterios contables recogidos en el Plan General de Contabilidad, que entró en 
vigor el 1 de enero de 2008. Las cuentas consolidadas se han formulado de 
acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Variación de las sociedades 
que forman el Grupo

Durante el primer trimestre de 2026 no ha habido cambios significativos en el 
perímetro de consolidación del Grupo Elecnor con respecto al cierre del pasado 
ejercicio 2025.

Bases de presentación y normas de valoración
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