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Informe justificativo del Consejo de Administracion de Elecnor,
S.A. relativo a la propuesta de modificacion del Reglamento de
la Junta General de Accionistas

. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

Recientemente se ha aprobado la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se modifica el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta al fomento de la implicacion a largo
plazo de los accionistas en las sociedades cotizadas -por la que se transpone al ordenamiento
juridico espafiol la Directiva (UE) 2017/828 del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de mayo
de 2017 por la que se modifica la Directiva 2007/36/CE- (la “Ley 5/2021"”), que fue publicada el
13 de abril de 2021 en el Boletin Oficial del Estado y que, entre otras materias, ha introducido
un nuevo articulo 182 bis en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”) para permitir la celebracidén de Juntas
Generales de Accionistas de forma exclusivamente telematica, si asi lo prevén los Estatutos
Sociales cumpliendo una serie de requisitos. También se han modificado otras materias
previstas en la LSC, como el régimen de operaciones vinculadas, la identificacion de accionistas
y ejercicio de los derechos de voto, el aumento de capital y derecho de suscripcién preferente,
la composicién del Consejo y la remuneracion de Consejeros, entre otras.

El Consejo de Administracion de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) ha analizado la reforma referida
con el fin de determinar las materias que resulta realmente necesario o conveniente incorporar
expresamente o adaptar en el Reglamento de la Junta General de Accionistas y cuales, por el
contrario, no requieren de su incorporacion expresa al Reglamento en la medida en que en todo
caso se aplicara el régimen legal. En este sentido, el Consejo ha considerado conveniente
someter a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas la modificaciéon de determinados
articulos del Reglamento a los efectos de adaptarlo a la reforma de la LSC introducida por la
referida Ley 5/2021, asi como para incorporar determinadas precisiones técnicas.

Sobre la base de lo anterior y de conformidad con lo previsto en el articulo 18 del Reglamento
de la Junta General, el Consejo de Administracidn de la Sociedad, en su reunién de 19 de mayo
de 2021, ha aprobado el presente Informe al objeto de explicar la modificacion de los vigentes
articulos 4 (“Informacién disponible desde la fecha de la convocatoria”), 5 (“Derecho de
informacidn de los accionistas previo a la celebracion de la Junta General”), 8 (“Lugar y quérum
de asistencia”), 9 (“Presidente y Secretario de la Junta. Presencia del Comité de Auditoria”), 11
(“Derecho de informacidn a los accionistas asistentes”), 13 (“Votacion”) y 15 (“Acta Notarial”),
asi como del Preambulo del Reglamento de la Junta General, y la incorporacién de los nuevos
articulos 2 bis (“Competencias de la Junta General”) y 7 bis (“Asistencia a la Junta General de
Accionistas a través de medios telematicos”), cuya aprobacién se somete a la Junta General
Ordinaria de Accionistas convocada para su celebracién el dia 22 de junio de 2021, en primera
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convocatoriay el 23 de junio de 2021, en segunda convocatoria, bajo el punto Décimo del orden
del dia.

JUSTIFICACION DE LAS PROPUESTAS DE MODIFICACION
e Modificacion del Preambulo.

Se propone incorporar determinadas precisiones técnicas y de redaccién en el Predmbulo,
ademas de eliminar en el Ultimo parrafo la referencia a la descripcion del Reglamento en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo (IAGC), dado que el IAGC contiene algunos
apartados acerca de la Junta, pero no especificamente sobre el Reglamento.

e Incorporaciéon de un nuevo articulo 2 bis (“Competencias de la Junta General”).

Dada la importancia de esta materia, se propone incorporar un nuevo articulo 2 bis que
recoja las competencias esenciales de la Junta General previstas en los articulos 160y 511
bis LSC, ademas de las siguientes: (i) la modificacion del Reglamento de la Junta, conforme
al articulo 512 LSC; (ii) la aprobacidn, cuando proceda, del estado de informacion no
financiera, de conformidad con el articulo 49.6 del Cédigo de Comercio, en su redaccién
dada por la Ley 11/2018; v (iii) la aprobacién de las operaciones vinculadas cuya aprobacion
corresponda a la Junta General en los términos previstos en la Ley, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 529 duovicies.1 LSC, introducido por la Ley 5/2021.

Asimismo, se prevé expresamente que “la Junta General resolverd también sobre cualquier
otro asunto que sea sometido a su decision por el Consejo de Administracion o por los
accionistas en los casos previstos en la Ley”, conforme a lo dispuesto en los articulos 161 LSC
(intervencion de la Junta General en asuntos de gestion) y 519 LSC (derecho a completar el
orden del dia y a presentar nuevas propuestas de acuerdo).

e Modificacion del articulo 4 (“Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria”).

En relacion con la informacidn disponible en la pagina web desde la fecha de convocatoria,
se propone eliminar, en el apartado d), la referencia a las personas juridicas y su
representante persona fisicas en relacion con el nombramiento, ratificacion o reeleccién de
miembros del Consejo, de conformidad con lo previsto en el articulo 518.e) LSC y en el
articulo 529 bis.1 LSC, en su redaccion dada por la Ley 5/2021, que establece la obligacién
de que el Consejo de Administracion de las sociedades cotizadas esté compuesto
exclusivamente por personas fisicas.

Asimismo, se propone incorporar un nuevo parrafo relativo a la transmision de informacion
a los accionistas y beneficiarios ultimos, de conformidad con lo previsto en el articulo 520
bis LSC, en su redaccion dada por la Ley 5/2021.

¢ Modificaciéon del articulo 5 (“Derecho de informacion de los accionistas previo a la
celebracion de la Junta General”).
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En relacidn con los documentos que los accionistas podran obtener de la Sociedad a partir
de la convocatoria, se propone incorporar la referencia genérica a “aquellos otros
documentos previstos en la Ley” que englobe otros supuestos previstos en la Ley distintos
de las cuentas anuales como, por ejemplo, la modificacién de los Estatutos Sociales (articulo
287 LSC) o la aprobacion de la politica de remuneraciones de los Consejeros (articulo 529
novodecies LSC), entre otros.

De otro lado y en relacidn con el ejercicio por los accionistas del derecho de informacién
previo a la celebracidon de la Junta, se propone adaptar las previsiones de los parrafos
tercero y cuarto del articulo 5 a la literalidad de los articulos 197 y 520 de la LSC.

¢ Incorporacién de un nuevo articulo 7 bis (“Asistencia a la Junta General de Accionistas a
través de medios telematicos”).

Se propone incorporar en un nuevo articulo 7 bis la posibilidad, de un lado, de asistencia a
través de medios telematicos a la Junta de los accionistas y sus representantes, de
conformidad con lo previsto en el articulo 182 LSC, en su redaccién dada por la Ley 5/2021
y, de otro, la posibilidad de celebrar Juntas Generales exclusivamente telematicas, de
conformidad con lo previsto en los articulos 182 bis y 521.3 LSC, introducidos por la Ley
5/2021, y en coordinacion asimismo con la propuesta de modificacion del articulo 10 y de
incorporacién de un nuevo articulo 10 bis en los Estatutos.

¢ Modificacion del articulo 8 (“Lugar y quérum de asistencia”).

De un lado, relacién con el lugar de celebracién de las Juntas Generales, se propone
sustituir “la localidad” por “el término municipal”, de conformidad con la literalidad del
articulo 175 LSC.

De otro lado, se propone completar las materias que exigiran para su aprobacién que la
Junta General se constituya con un quérum reforzado con las siguientes: la supresién o
limitacion del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, la cesién global de
activo y el traslado del domicilio extranjero, de conformidad con la literalidad del vigente
articulo 194.1 LSC.

e Modificacion de la rubrica del articulo 9 (“Presidente y Secretario de la Junta. Presencia
del Comité de Auditoria”).

Se propone modificar la rdbrica del articulo, en coordinacidn con el contenido del mismo y
la denominacidn actual de la Comisidn, que quedaria redactada en los siguientes términos:
“Presidente y Secretario de la Junta. Presencia del Presidente de la Comision de Auditoria”.

e  Maodificacidon del articulo 11 (“Derecho de informacion a los accionistas asistentes”).

En relacién con el derecho de informacion de los accionistas durante la celebracion de la
Junta General, se propone completar el régimen previsto en el mismo con todos los asuntos
sobre los que los accionistas pueden ejercitar su derecho de informacién, ademas de
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incorporar lo dispuesto en el articulo 520.3 LSC respecto de la posibilidad de que los
administradores se remitan a la informacién publicada bajo el formato pregunta-respuesta.

Asimismo, se incorpora en un segundo pdrrafo una referencia general a los accionistas que,
en su caso, asistan por medios telematicos a la Junta, de conformidad con lo previsto en el
articulo 182 LSC, en su redaccion dada por la Ley 5/2021.

e Modificacion del articulo 13 (“Votacion”).

Se propone completar las materias que exigiran para su aprobaciéon un quérum reforzado
de votacion en la Junta General con las siguientes: la supresién o limitacién del derecho de
adquisicion preferente de nuevas acciones, la cesion global de activo y el traslado del
domicilio extranjero, de conformidad con lo previsto en el articulo 194.1 por remisién del
articulo 201.2 LSC.

Asimismo, se propone sustituir la previsidn vigente (“podrdn establecerse, de acuerdo con
el Capitulo Il del presente Reglamento, sistemas de votacion electronica en la medida en
que permitan hacer constar la identidad y condicion —accionista o representante— de los
votantes, el numero de acciones con las que votan y el sentido del voto”) por dos parrafos
que recojan las previsiones bdasicas relativas a la emision del voto por medios de
comunicacion a distancia con caracter previo a la Junta, en coordinacion con lo previsto en
el articulo 10 ter de los Estatutos Sociales, incluyendo expresamente una delegacion en el
Consejo para el desarrollo en todo lo necesario de las normas aplicables al otorgamiento de
la delegacion y emision del voto por medios de comunicacién a distancia, en linea con lo
previsto en el referido articulo 10 ter de los Estatutos.

Por ultimo, se incorporan también dos nuevos parrafos al final del articulo relativos a la
confirmacion por la Sociedad de la recepcidn y contabilizaciéon del voto emitido por el
accionista, de conformidad con el nuevo articulo 527 bis LSC, introducido por la Ley 5/2021.

e Modificacion del articulo 15 (“Acta Notarial”).

Se propone completar este articulo 15 con lo dispuesto en el articulo 521.3.b) LSC,
introducido por la Ley 5/2021, segun el cual en el caso de que la Junta General de las
sociedades cotizadas se celebren de manera exclusivamente telematica conforme a las
previsiones del articulo 182 bis LSC, serd preciso que el acta de la reunion sea levantada por
notario.

lll.  VOTACION SEPARADA POR ASUNTOS

En relacidn con la propuesta de modificacién del Reglamento de la Junta General de Accionistas
que se somete a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se procedera a la
votacion separada de cada articulo o grupo de articulos que tengan autonomia propia, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 197 bis LSC.
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IV.  ANEXO

Se adjunta como Anexo al presente Informe el texto comparado entre los articulos del
Reglamento de la Junta General vigentes y la propuesta de modificacion de los mismos en el que
se destacan las modificaciones propuestas.
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ANEXO

“pPREAMBULO

La relacion de Elecnor, S.A. (la “Sociedad”) con sus accionistas responde a los principios de
igualdad de trato entre accionistas, transparencia y suministro de amplia y continuada
informacidn, para que todos ellos puedan conocer suficientemente la situacidon de la Compaiiia
y ejercer plenamente sus derechos.

En este sentido, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto

Refundido de la Ley de Sociedades de Capltal tms—tas—meéﬁeaeenes—m#edeﬁdas—pepka—key

que la Junta General de las Sociedades Andénimas con acciones admitidas a negociacion en un
mercado secundario oficial de valores aprobard un reglamento especifico por el cual se
sistematice el funcionamiento de la Junta General, a la vez que facilite la participacién de los
accionistas en dicha Junta, con el fin de complementar y desarrollar las normas contenidas en la
legislacién mercantil y en los Estatutos sociales.

El objetivo del presente Reglamento es por lo tanto doble, ya que por un lado unifica en un solo
texto los distintos preceptos, tanto legales como estatutarios, aplicables al funcionamiento de
la Junta General, facilitando su acceso a los accionistas y, por otro lado, potencia la participacion
de los accionistas en la Junta General, al ordenar y sistematizar los mecanismos que facilitan su
informacién, estimulando la formacidn de la voluntad social a través del ejercicio de los derechos
de intervencion en las deliberaciones y de voto.

Este Reglamento serad de aplicacion desde-su—aprebacién—pera partir de la primera—ta Junta
General_que se convoque después de la de su aprobacién o, en su caso, modificacién, y sera

objeto de comunicacién a la Comision Nacional del Mercado de Valores y de inscripcién en el

Registro Mercantil correspondiente. Asimisme-serd-ebjeto-de-deseripeidn-en-eHnforme-Anual
de-Gobierno-Corporative-deta-Seciedad—Igualmente, serd publicado en la pagina web de la

Sociedad (www.elechor.com).”

“Articulo 2 bis Competencias de la Junta General

La Junta General decidird sobre los asuntos de su competencia de acuerdo con la Ley, los

Estatutos Sociales o el presente Reglamento vy, en particular, acerca de los siguientes:

a) La aprobacién de las cuentas anuales, la aplicacién del resultado vy la aprobacién de la
gestidn social.

b) La aprobacién, cuando proceda, del estado de informacidn no financiera.
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c) El nombramiento vy separacion de los consejeros, de los liquidadores vy, en su caso, de los

auditores de cuentas, asi como el ejercicio de la accidén social de responsabilidad contra

cualquiera de ellos.

d) La modificacion de los Estatutos Sociales y del presente Reglamento.

e) Elaumentoy la reduccién del capital social.

f) Lasupresién o limitacidon del derecho de suscripcidn preferente.

g) La adquisicion, la enajenacion o la aportacidn a otra sociedad de activos esenciales.

h) La transformacion, la fusion, la escisidon o la cesidon global de activo y pasivo y el traslado de

domicilio al extranjero.

i) Latransferencia a entidades dependientes de actividades esenciales desarrolladas hasta ese

momento por la propia Sociedad, aunque esta mantenga el pleno dominio de aquellas.

i) La politica de remuneraciones de los consejeros en los términos establecidos en la Ley.

k) La aprobacién de las operaciones vinculadas cuya aprobacidén corresponda a la Junta

General en los términos previstos en la Ley.

[) Ladisolucidn de la Sociedad.

m) La aprobacién del balance final de liquidacidn.

n) Las operaciones cuyo efecto sea equivalente al de la liguidacién de la Sociedad.

0) Cualesquiera otros asuntos que determinen la Ley o los Estatutos.

La Junta General resolverd también sobre cualquier otro asunto que sea sometido a su decisidn

por el Consejo de Administracion o por los accionistas en los casos previstos en la Ley.”

“Articulo 4 Informacion disponible desde la fecha de la convocatoria

Desde la fecha de publicaciéon del anuncio de convocatoria y hasta la celebracion de la Junta
General, la Sociedad publicara, de manera ininterrumpida, en su pagina web
(www.elecnor.com), la siguiente informacion:

(a) El anuncio de la convocatoria.

(b) Los textos completos de las propuestas de acuerdo, sobre todos y cada uno de los
puntos del orden del dia o, en relacién con aquellos puntos de caracter meramente informativo,
un informe de los érganos competentes, comentando cada uno de dichos puntos del orden del
dia. A medida que se reciban, se incluiran también las propuestas de acuerdos presentadas por
los accionistas.
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(c) La informacidn puesta a disposicion de los accionistas en el domicilio social con motivo
de la Junta General, en su caso.

(d) En el caso de nombramiento, ratificacion o reeleccién de miembros del Consejo de
Administracidn, la identidad, el curriculo y la categoria a la que pertenezca cada uno de ellos, asi
como la propuesta e informes a que se refiere el articulo 529 decies de la LSC. Si-se-tratase-de

’ s ’
a on a ntorm obh-daba N O acnondiante a¥al on are-co

(e) En su caso, documentacién comprensiva de las Cuentas Anuales de la Sociedad, asi como
la propuesta de aplicacidn de resultado correspondiente al ejercicio de que se trate.

(f) Los documentos que deban ser objeto de presentacién a la Junta General y, en
particular, los informes de administradores, auditores de cuentas y expertos independientes.

(8) Cualquier otro informe cuya inclusién sea preceptiva, o se determine por el Consejo de
Administracion.

(h) Informacién sobre el lugar donde vaya a celebrarse la Junta.

(i) Los formularios que deberan utilizarse para el voto por representacion y a distancia,
salvo cuando sean enviados directamente por la Sociedad a cada accionista. En el caso de que
no puedan publicarse en la pagina web por causas técnicas, la Sociedad debera indicar en ésta
como obtener los formularios en papel, que deberd enviar a todo accionista que lo solicite.

(i) Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el seguimiento
de la Junta, tales como mecanismos de traduccidon simultanea, difusién a través de medios
audiovisuales, informacidn en otros idiomas, etc.

(k) El nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria,
desglosados por clases de acciones, si existieran.

La Sociedad remitird a sus accionistas, bien directamente o bien indirectamente a través de los

terceros nombrados por dichos accionistas, el depositario central de valores o la entidad

intermediaria, un aviso que indigue dénde pueden encontrar la informacién necesaria para

permitirles ejercer los derechos derivados de sus acciones, en los términos previstos en la

normativa aplicable.

En la pagina web de la Sociedad se habilitara un Foro Electrénico de Accionistas, al que podran
acceder con las debidas garantias tanto los accionistas individuales como las asociaciones
voluntarias que se puedan constituir, con el fin de facilitar su comunicacidn con caracter previo
a la celebracion de las Juntas Generales. En el Foro podran publicarse propuestas que pretendan
presentarse como complemento del Orden del Dia anunciado en la convocatoria, solicitudes de
adhesién a tales propuestas, iniciativas para alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un
derecho de minoria previsto en la legislacion aplicable, asi como ofertas o peticiones de
representacién voluntaria.”
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“Articulo 5 Derecho de informacion de los accionistas previo a la celebracion de la Junta
General

A partir de la convocatoria de la Junta General Ordinaria, cualquier accionista podra obtener de
la Sociedad, de forma inmediata, y gratuita, los documentos que han de ser sometidos a
aprobacion de la misma en relacion con las Cuentas Anuales, asi como el informe de gestidn, y
el informe de los auditores de cuentas, asi como aquellos otros documentos previstos en la Ley.

En la convocatoria se hard mencién de este derecho.

A partir de la publicacién de la convocatoria de la Junta General y hasta el quinto dia anterior al
previsto para la celebracion de esta, cualquier accionista podra solicitar de los administradores,
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, las informaciones o aclaraciones que
estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Asimismo, podran solicitar_por escrito y dentro del mismo plazo establecido en el parrafo

anterior, informaciones-olas aclaraciones e-fermularpreguntaspeoreseritoque estimen precisas
acerca de la informacién accesible al publico que se hubiere facilitado por la Sociedad a la

Comisiéon Nacional de Mercado de Valores desde la celebracion de la Ultima Junta General.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacidn por escrito hasta el dia de Ia
celebracion de la Junta General, salvo en los casos en que esa informacidn sea innecesaria para

la tutela de los derechos del socio, o existan razones objetivas para considerar que podria

utilizarse para fines extrasociales o ;ajuicie—del-Presidente; la publicidad de la informacion
solicitada perjudique les—intereses—socialesa la Sociedad o a las sociedades vinculadas. No

procedera la denegacidn de informacion cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que

representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

El Consejo de Administracion podra facultar a cualquiera de sus miembros o a su Secretario para
que, en nombre y representacién del Consejo, responda a las solicitudes de informacion
formuladas por los accionistas.

Las solicitudes vdlidas de informaciones, aclaraciones o preguntas realizadas por escrito y las
contestaciones facilitadas por escrito por el Consejo de Administracion se incluiran en la pagina
web de la Sociedad.

Cuando con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacion solicitada
esté disponible de manera clara, expresa y directa para todos los accionistas en la pagina web
de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo de Administracién podrd limitar
su contestacion a remitirse a la informacion facilitada en dicho formato.”

“Articulo 7 bis Asistencia a la Junta General de Accionistas a través de medios telematicos

La Sociedad podrd habilitar la asistencia a la Junta General por medios telematicos que

garanticen debidamente la identidad del sujeto vy la emisién del voto por medios electrénicos

durante la celebracién de la Junta, siempre gue asi lo permita el estado de la técnica vy asi lo

acuerde el Consejo de Administracidon. En este caso, en la convocatoria se describiran los plazos,
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formas y modos de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el Consejo de

Administracidon para permitir el adecuado desarrollo de la Junta, de conformidad con lo previsto

en la Ley, los Estatutos Sociales vy este Reglamento.

En particular, el Consejo de Administracion podra determinar que las intervenciones vy

propuestas de acuerdos que, conforme a la Ley, tengan intencion de formular quienes vayan a

asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con anterioridad al momento de la

constitucién de la Junta. Las respuestas a los accionistas o sus representantes que asistan

telematicamente a la Junta y ejerciten su derecho de informacién durante la misma se

produciran durante la propia reunién o por escrito durante los siete dias siguientes a la

finalizacién de la Junta.

Las disposiciones anteriores, en cuanto resulten compatibles con el régimen legal, serdn

también aplicables en los casos en los gue, sobre la base de lo previsto en el articulo 10 bis de

los Estatutos Sociales y de conformidad con la normativa aplicable, en el anuncio de

convocatoria se prevea la celebracién de la Junta General de forma exclusivamente telematica

y, por tanto, sin asistencia fisica de los accionistas y sus representantes ni, en su caso, de los

miembros del Consejo de Administracion. En todo caso, en el anuncio de convocatoria se

informara de las nhormas que resulten de aplicacién al respecto.”

“Articulo 8 Lugar y quérum de asistencia

Las Juntas Generales se celebrardn en el término municipaliateeatidad donde la sSociedad tenga

su domicilio, el dia sefialado en la convocatoria.La Junta General de accionistas quedara
validamente constituida en primera convocatoria cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos, el veinticinco por ciento del capital suscrito con derecho a
voto.

En segunda convocatoria serd valida la constitucidon de la Junta cualquiera que sea el capital
concurrente a la misma.

No obstante lo dispuesto en los parrafos anteriores, para que la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria pueda acordar vadlidamente la emisidn de obligaciones, el aumento o reduccién
de capital, la supresién o limitacidn del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones,

la transformacion, fusién,-e escision, la cesion global de activo y pasivo y el traslado del domicilio

social al extranjero dela-Seciedad-y, en general cualquier modificacién de los estatutos sociales,

serd necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o
representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a
voto.

En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento de dicho
capital.

10
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Asimismo, la Junta se entendera convocada y quedard validamente constituida para tratar
cualquier asunto siempre que esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por
unanimidad la celebracién de la Junta.”

“Articulo 9 Presidente y Secretario de la Junta. Presencia del Presidente de la Comisionté
de Auditoria

La Junta General serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracidn, en defecto de
este por cualquiera de los Vice-Presidentes y, en ultimo término, por el accionista que elijan en
cada caso los accionistas asistentes a la reunién.

Corresponde al Presidente dirigir y establecer el orden de las deliberaciones e intervenciones;
decidir la forma de la votacién de los acuerdos; resolver las dudas, aclaraciones o reclamaciones
que se susciten en relacién con el orden del dia, la lista de asistentes, la titularidad de las
acciones, las delegaciones o representaciones, los requisitos para la valida constitucién vy
adopcion de acuerdos de la Junta, o sobre el limite estatutario del derecho de voto; conceder el
uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten, retirandola o no concediéndola y poniendo
término a los debates cuando estime suficientemente debatido el asunto objeto de aquellos, asi
como dar por levantada la sesién.

Actuara como Secretario de la Junta el que lo sea del Consejo de Administracidny, en su defecto
el accionista que elijan en cada caso los accionistas asistentes a la reunion.

El Presidente de la Comision de Auditoria o, en su ausencia, cualquiera de sus miembros, debera
informar en la Junta General sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas relativas
a las materias que sean competencia de esta Comision.”

“Articulo 11  Derecho de informacion a los accionistas asistentes

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad que asistan fisicamente

a la Junta General podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren

convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, asi como las aclaraciones

gue estimen precisas acerca de la informacidon accesible al publico gue la Sociedad hubiera

facilitado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores desde la celebracién de la dltima Junta

General y acerca del informe del auditor. Si no se pudiera satisfacer el derecho del accionista en

ese momento, el Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacidn solicitada
por escrito dentro de los siete dias siguientes al de la terminacién de la Junta.

Los accionistas que, en su caso, asistan por medios telemdticos podrdn solicitar las

informaciones o aclaraciones gue consideren convenientes acerca de los asuntos previstos en el

parrafo anterior en los términos previstos en el anuncio de convocatoria de conformidad con la

normativa aplicable. Las respuestas a los accionistas o sus representantes que, asistiendo

telematicamente, ejerciten su derecho de informacidn durante la Junta se produciran durante

la propia reunién o por escrito durante los siete dias siguientes a la finalizacién de la Junta.
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El Consejo de Administracién estard obligado a proporcionar la informacion solicitada al amparo
del parrafo anterior, salvo que esa informacidn sea innecesaria para la tutela de los derechos
del accionista o existan razones objetivas para considerar que podria utilizarse para fines
extrasociales o su publicidad perjudique a la Sociedad o a las sociedades vinculadas.

La informacién solicitada no podra denegarse cuando la solicitud esté apoyada por accionistas
que representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Cuando con anterioridad a la formulacién de una pregunta concreta, la informacidn solicitada

esté disponible de manera clara, expresa vy directa para todos los accionistas en la pagina web

de la Sociedad bajo el formato pregunta-respuesta, el Consejo de Administracion podra limitar

su contestaciéon a remitirse a la informacion facilitada en dicho formato.”

“Articulo 13  Votacion

Tras el debate de cada uno de los puntos contenidos en el Orden del Dia se procederd a su
respectiva votacién, dando cada accién derecho a un voto y tomandose cada uno de los
acuerdos por mayoria simple de votos.

Todos los acuerdos que sean sustancialmente independientes deberan votarse de manera
separada.

En todo caso, y aunque figuren en el mismo punto del Orden del Dia, deberan votarse de manera
separada:

a) El nombramiento, la ratificacion, la reeleccion o la separacién de cada administrador.

b) La modificacién de estatutos sociales, la de cada articulo o grupo de articulos que tengan
autonomia propia.

c) Todos aquellos asuntos en los que asi se disponga en los estatutos de la Sociedad.

Para que la Junta General Ordinaria o extraordinaria pueda acordar validamente la emision de
obligaciones, el aumento o la reduccién del capital, la supresion o limitacién del derecho de

adquisicion preferente de nuevas acciones, la transformacién, fusién,-e escisién, la cesion global

de activo y pasivo y el traslado del domicilio social al extranjero dela-Seciedad-y, en general,

cualquier modificacién de los Estatutos Sociales, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la
concurrencia del veinticinco por ciento de dicho capital.

Para la adopcidn de los acuerdos a que se refiere el apartado anterior, si el capital presente o
representado supera el cincuenta por ciento bastard con que el acuerdo se adopte por mayoria
absoluta. Sin embargo, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital presente o
representado en la Junta cuando en segunda convocatoria concurran accionistas que
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representen el veinticinco por ciento o mas del capital suscrito con derecho a voto sin alcanzar
el cincuenta por ciento.

Los Estatutos Sociales podran elevar los quérums y mayorias previstas en los apartados
anteriores.

delveto- Los accionistas con derecho de asistencia y voto podran emitir su voto sobre las

propuestas relativas a puntos comprendidos en el Orden del Dia mediante correspondencia

postal, electrénica o cualquier otro medio de comunicacién a distancia con caracter previo a la

Junta, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de

voto y la seguridad de las comunicaciones electrénicas, de conformidad con lo establecido en |a

normativa aplicable, asi como en los Estatutos Sociales, en el presente Reglamento vy en las

normas complementarias y de desarrollo del mismo gue, en su caso, apruebe el Consejo de

Administracion.

El Consejo de Administracidn, a partir de las bases técnicas vy juridicas que lo hagan posible y

garanticen debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, queda facultado

para desarrollar las previsiones anteriores estableciendo las reglas, medios y procedimientos

adecuados al estado de la técnica para instrumentar la emision del voto y el otorgamiento de la

representacion por medios electrénicos, ajustandose en su caso a la normativa que se dicte al

efecto. Las reglas de desarrollo que adopte el Consejo de Administracion al amparo de lo

dispuesto en el presente articulo se publicaran en la pagina web de la Sociedad.

Para cada acuerdo sometido a votacion de la Junta General debera determinarse, como minimo,
el numero de acciones respecto de las que se hayan emitido votos validos, la proporcion de
capital social representado por dichos votos, el nimero total de votos vélidos, el nimero de
votos a favor y en contra de cada acuerdo y, en su caso, el nimero de abstenciones.

Cuando el voto se haya emitido por medios electrdénicos, la Sociedad debera enviar al accionista

gue lo emite una confirmacidn electrénica de la recepcién de su voto.

Sin perjuicio de lo anterior, en el plazo de un mes desde la fecha de celebracidn la Junta General,

el accionista o su representante y el beneficiario ultimo podran solicitar a la Sociedad una

confirmacién de que los votos correspondientes a sus acciones han sido registrados vy

contabilizados correctamente por la Sociedad, salvo que va disponga de esta informacidn. La

Sociedad debera remitir esta confirmacion en el plazo establecido en la normativa aplicable.”

“Articulo 15  Acta Notarial

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de Notario para que levante acta de la
Junta y estaran obligados a hacerlo siempre que, al menos con cinco dias de antelacién al
previsto para la celebracién de la Junta, lo soliciten accionistas que representen, al menos, el
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uno por ciento del capital social. Asimismo, en el caso de que la Junta General de la Sociedad se

celebre de manera exclusivamente telematica conforme a lo previsto en los articulos 7 bis de

este Reglamentoy 10 bis de los Estatutos, el acta de la reunidon deberd ser levantada por Notario.

Los honorarios notariales seran de cargo de la Sociedad.

El Acta Notarial tendra consideracion de Acta de la Junta.”
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